STUDIO NOTARILE MARCHETT]
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 3887 di rep. N. 2029 di racc. .
Verbale di assemblea straordinaria

di societa quotata

Repubblica Italiana
i,'anno 2008 {(duemilaotto)
il gierno 19 (diciannove)
del mese di marzo
in Milaro, nella casa in via dell'Orsc n. leé
alle ore 10,40 {(dieci e guaranta)
Avanti a me cCarleo Marchetti, notaio in Rho, iscritto presso
il Collegic Notarile di Milanc, & comparso il signor:
~ Prete Marco, nato a Trieste 11 13 febbraio 1969, domicilia-
tre per la carica in Milanc, via dell'Orso n. 16, della cuil i-
dentira personale 1o notaie sono certo, il quale, nella sua
gualitd di Presidente del Consiglio di Amministrazicne e
nell’inreresse della societd per azieni quotata:

"Cornell Bhn S.p.A."
con sede in Milanec, via dell'Orso n. 16, capitale sociale eu-
ro 15.252.411,93 1i.v., codice fiscale e numero di iscrizione
al Registre delle Imprese di Milano: 00849720156, iscritta al
R.E.A., di Milano al n. 1571217,
mi chiede di far «constare, per guanto concerne la parte
straordinaria, della <cocieta stessa qui riunitasi in prima
convocazione a seguito dell’avviso di cuil infra per discutere
e deliberare sull’Crdine del Giorne pure infra riprodotto.
Aderisco alla <fattami richiesta e do atto che 1'assemblea
{che ha gia provveduto alla trattazione della parte ordinaria
dell'ordine del giornc, oggettce di separata verbalizzazione)
si svolge in sede straordinaria come segue.
Presiede il Comparente, nella sua scpra dichiarata gualita ed
a norma dell'art. 10 delle statute sociale, 1l quale anzitut-
to richiama, per quanto di competenza della parte straordina—
ria, tutte le dichiarazioni rese in apertura deil lavorl e qui
di seguito riportate:
— 1'Assemblez & stata regolarmente convocata per oggi in pri-
ma convocazione in cenformitad a guantce previste dall'articolo
8 dello statuto sociale, mediante pubblicazione dell’avviso
sul guotidiano Tralia Oggl del 16 febbraio 2008 per discutere
e deliberare sul seguente

ordine del giorno
Parte ordinaria
(Omissis)
Parte straordinaria
1. Proposta di modifica della denominzzione sociale e conse-
guente modifica dell'articolo 1 dello Stature Socizle.
2. FProposta di &attribuzione al Consiglic di Amministrazione
delia facclta di aumentare il a pagamento e inm via scindibile
il capitale scciale ai sensi dell'articolo 2443 del Codice
Civile, in una ¢ pio volte, entro il periodo di cingue anni
dalla dats della deliberazione mediante emissicne di azioni
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crdiivirie aventi le stesse caratteristiche i guelle in cir-
coleriose da offrire (1) in opzione agli aventi dirittoc oppu-
re (i1} con esclusicne del diritto i opzione ai  sensi
dedlrarticoelc 2441, comma 5, del Codice Civile, in favore di
irvestitori qualificati, anche non appartenenti alia Comunita
Lurepeds, por un importo massimo, coemprensivo di eventuale so-
viapprezzo, di Buro 3.000.000.000 e previa revoca della pre-
cedente delega conferita @l Consiglio di  Amministrazicne
dall'Asscemblea  Straordinaria del 7 novembre 2006; delibera-
zicni increnti € conseguenti, ivi  inclusa la medifica
dell’asrticolo 5 dello Statuto Sociale;
- del Consiglic di Amministrazione sono presenti in Assemblea
i consiglier: signori Sandro Cocco e Maria Cristina Fragni,
assenti giustificati gli altri consiglieri;
- del Collegic sindacale, & presente in Assemblea il Sindaco
signerc Giuseppe Verna (Presidente) assenti giustificati gli
altri sindaci;
-~ ¢ consentito l'ingresso a giornalisti, analisti ed esperti
finanziari, in confermita alle raccomandazioni CONSOR;
- sono presenti alcuni dirigenti e dipendenti della Societa
che 51 & ritenute utile far partecipare alla Assenmblea,
nonche altri collaboratori esterni;
- agli azionisti aventi diritte al vote ed ai loro rappresen-
tanti e stato raccomandatc di non assentarsi dalla sala della
riunione nel corso dei lavori;
- colero che, invece, intendessero allentanarsi prima delle
votazionl sono stati invitati a darne comunicazicne alle per-
sone incaricate che si trovano all'uscita della sala, per
permattere la regolarita dello svolgimento dell'Assembles e
delle operazioni di voto;
- & stato raccomandate di contenere gli interventi in cingue
minuti;
- sono stati effettuati gli adempimenti informativi previsti
dalla vigente disciplina regolamentare;
- la sintesi degli interventi con 1'individpazione nominativa
degli intervenuti, delle risposte fornite e delle eventuzli
dichiarazzioni a comment o, sarannce riportate nel verbale As-
sembleare;
- 1 nominativi dei soggetti che esprimerannc voto contrario,
=1 asterranno o si allontaneranno prima di una votazione, ed
il relativo numero di azioni possedute, saranno pure riporta-
t1 nel verbale Assembleare;
- al capitale sociale della Sccieta partecipanc, direttamente
0 indirettamente, con diritto di voto superiore al 2% del ca-
pitale sociale, secondo le risultanre del libre 50cl aggior-
nato zlla data del 18 marzo 2008 ed integrato dalle comunica-
ziord successivamente ricevute ai sensi del "articolo 120 del
D.Lgs. 58/1998, nonche da altre informazioni a disposzizicne
della Sccieta, 1 seguenti soci:
DICHIARANTE AZTONISTA N. DI AZIONI % SU CAPITALE
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VOTANTE

YORKVILLE YORKVILLE
ADVISORS LLC ADVISORS LILC 29.795.400 59, 361
BHN S.R.L. BHN S.R.L. 3.179.686 6,335
CORBA CARLO
COLCMBO GIOVEDUE 5SS 1.659.506 9,283
CORBA CARLOC S.M.F. 5&
COLOMBC SOCIETE METROPOLITANE DE

FINANCEMENT SA 326.667 0,651
MELIORBANCA MELTICRBANCA
S.PUA. S.P.A. 3.179.686 6,335

- per quanto a conoscenza della Sccietd, non esistono
patti di sindacato di veto o di blocco ¢, comungue, pattui-
zioni o accordl tra gli azionisti, concernenti l'esercizio
dei diritti inerenti alle azioni o il loro trasferimento ai
sensi dell'articolo 122 del Decreto Legislative n. 58/98;
- & stata verificata la corrispondenza delle deleghe al di-
sposto dell'articole 2372 codice civile, e le stesse saranno
conservate aglil atti della Societa:r
- non hannc diritto al voto quelle azioni rer le quali sia
stata omessa la comunicazione di cui all'articclo 120 del De-
creto Legislativo n. 58/9§;
- gli idintervenuti sonc stati invitati a far presente 1l'even-
tuale carenza di legittimazicone al voto ai sensi della norma-
tiva vigente e ad astenersi dalle wvotazioni che verranno ef-
fettuate nel corso della riunione Assembleare;
- & stato raccomandatc in ogni caso ai soci di regolarizzare
la propria posizione:;
- le votazicni avranno luogo in forma palese madiante alzata
di mano;
- gli Azionisti che dovessero esprimere voto contrario o a-
stenersi dalla votazione scnc stati invirati a comunicare il
propric neminative ed, eventualmente, quellec dell'Azionista
rappresentato.
Tutto cid premesso, 11 Presidente:
~ constata che sono attualmente presenti o rappresentate n.
30.179.686 azioni ordinarie prive di valore nominale esplici-
to, pari al 60,127 circa del capitale scociale di  Eure
15.252.411,93;
- dichiara, pertanto, nuovamente 1'Assemblea wvalidamente co-
stituita in prima convocazione ed atta a deliberare anche sui
punti all'crdine del giorno della parte straordinaria.

*kx
Il Fresidente passa quindi & trattare il prime punto atl’or-
dine del gicrnc detla parte stracrdinaria ed anzitutto infor-
ma che la Relazione del Consiglio di Zmministrazicne sull’ar-
gomento € stata tempestivamentce depositata, ai sensi delle
disposizioni wigenti, pressoc la sede legale della Scocieta e
presso Borsa Italliana S.p.A., nonché messa a disposizione del

pubblico sul sito internet della Societa.



La Relazione del Consiglic di Amministraziones  sul punti al-

1'ardine del giornc della parte stracrdinaria al presente si

allega in copia sobto "AV.

I1 Presidente propone quindi, considerati gli adempimenti

pubblicitari ricordalti e tenendo anche cento che 1 predetti

documcnti scono stati distvribuiti agli intervenuti, di omet-

terne la lettura.

L'Assembles unanime approva.

11 Presidente guindi:

— yicorda che la proposta di modifica della denominazione so-

ciale & volta ad indicare nella denominazicne stessa la radi-

ce della denominazione scciale di YA Glecbal Dutch B.V., 50—

cieta indirettamente controllata dal fondo YA Global 1Inve-

stments LE, nuovo socic di controllo della Societa;

~ da lettura, prima di aprire la discussione, della relativa

proposta di delibera infra trascritta;

- dichiara aperta la discussione sul punto all’ordine del

giorno.

Nessuno chiedendo la parcla, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- comunica che gli intervenuti sono invariati;

- pone in votazicne per alzata di mano (ore 10,50} la propo-

sta di delibera di cui & stata data lettura e gui di seguitc

trascritta, con indicazione del solo testo degli articeli

statutari di cui =i propcne l'adozione:

"L 'Assemblea del =scci

delibera di:

1. medificare la denominazicne sociale da Cornell bhn S.p.A.

in Yorkville bhn S.p.A.;

2. modificare conseguentemente lrarticolo 1 (uno} dello Sta-

tutc Sociale adorrendo il seguente nuovo testo:

"Articclo 1} Denominazione

Ia Societa & denominata "Yorkville bhn S.p.A.". La denomina—

zione socizle per 1'attivita all’estero pud anche essere lra-

dotta neile linguve dei paesl in cul la Socleta opera.";

3. conferire el Presidente e Amministratore Delegato, Con fa-

colté di subdelega, tutti 1 poteri occorrenti per complere

tuttc guanto necessario per dare esecuzione alle deliberazio-

ni sopra adottate nonche per apportare al testo di tall deli-

berazioni e delloc statuto tutte le modifiche, aggiunte o sop-—

pressioni non sostanziali eventualmente richieste o suggerite

dalle competenti Autorita, anche per l’iscrizione presso 11

Registro delie Imprese."

L.'Assemblea unanime approva.

I1 Presidente proclama il risultato.

* k%

I1 Presidente passa quindi a trattare il seconde  punto

all’ordine del giornc della parte straordinaria ed anzitutto

informa che 1la Relazione del Consiglio di Amministrazicne

sull’argomento (come scopra allegata 3ctto "A") & stata tempe-—
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stivamente drpositata, Al sensi del e disposizioni vigenti,
pressce la sede legale della Societa o prasso lBorsa Italiana
S.p.AL, nonche messa a disposizione det pubblico snl sito in-
ternet della Sccietd.
tl  Presidente propone quindi, considerall  gli  adompiment i
pubblicitari ricordati e tenendo anche conto che | predott]
documenti  scno stati distribuiti agli o intervenuti, di emot-
terne la lattura.
I'Assemblea unanime acconsento.
Il Presidente quindi:
- da lettura, prima di aprire ia discussicne, della relativa
proposta di delibera infra trascritta;
-~ dichiara aperta la discussicne sul punto all'ordine del
giorno.
Nessuno chicedendo la parcla, i1 Presidente :
- dichiara chiusa la discussione;
- comunica che gli intervenuti sono invariati:
- pone in votazione per alzata di mano (ore 11,00} la propo-
sta di delibera di cui & stata data lettura e gqui di seguito
trascritta, con indicazione del sclo testao degli articoli
statutari di cuil si propene 1l'adozione e con 1'indicazione
della data della presente Assemblea:
“"L’Assemblea del soci

delibera di:
1. revocare per la parte non ancora cseguita la delega confe-
rita al Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea Stracrdi-
naria del 7 (sette) novembre 2006 (duemilasei), per il perio-
do massimo di due anni dalla data di iscriziocne della stessa
delibera al competente Registro delle TImprese, ai sensi del-
ltarticolo 2443, comma 2, del Cecdice Civile, ad aumentare a
bagamente, in una o pit volte, il capitale scciale per un am-
montare complessivo (inclusivo di sovrapprezzo) di massimi
Euro 7.000.000 (settemilioni), con esclusione del diritte di
opzione spettante ail soci ai sensi dell'articceclo 2441, comma
3. del Codice Civile, da riservarsi aglli investitori isritu-
zionali come definiti all'articolo 31, comma secondo, del Re -
golamento adottato dalla CONSOB con deliberazicne n. 11522 in
data 1 luglic 1988 e successive modificazioeni ed
integrazioni,
2. attribuire gl Consiglio di Amministrazione, i sensi
dell'art. 2443 del Codice Civile, la facclta di aumentare a
pagamento e ian via scindibile, in unag o piu volte, il capita-
le socigie, entro il periodo di cingue anni dalla data della
bresente deliberazione, per un Iimporte massimo, comprensivo
di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 (tremilisr-
di}), mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse
caratterlistiche di gquelle in circolazione da offrire (i) in
cpzione agli aventi diritte cppure  (1i) con esclusicne deil
dirittc di copzivne a&i sensi dell’articolo 2441, comma 5, del
Coedice Civiie, 1in favore di investitori qualificati, come de-

5



Ciniti ai sonsi dollo disposizioni gormative In vigore, dnche
non  appartcenenti  dalla Comunitda Eunropea, con ogni pin ampid
facolta per gli Amministratori di stabilire, di volta in vol-
{a, nel rispetto del limiti sopra indicati e comungie nel ri
spetto della vigente disciplina, il pumero od [l prezzo di e-
missione delle nuove azioni, comprensivo doll’eventuale s50-
vrapprezzo, nonché i1 godimento, le modalita, 1 termini, 1
rempi e le condizioni tutte dell’aumento di capitale;
3. wmodificare conseguentemente jrarticolo 5 (cingue) dello
Staruto Sociale adottando 11 seguente nuovo testo:
rart. 5) Capitale - Azioni
Il capitale & di Buroc 15.752.411,33 (quindicimilioniduecento-
ctinquantaduemilaquattrc)centoundici virgola novantatre) diviso
in numero 50.192.954 (cinquantamilionicentonovantaduemilano—
vecentecinguantaquattro) azioni senza valore nominalie.
I’Assembiea Straordinaria degli Azicnisti 19 marze 2008 Aha
attribuito al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell’art. 2443 del Codice Civiie, la facolta di aumentare a
pagamento e in via seindibile, in una o pin veolte, 1l capita-
1e sociale, entro il pericdo di cinque anni dalla data della
presente deliberazione, per uil importo massimo, comprensivo
di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 (tre miliar-
di). mediante ecmissione di azioni ordinarie aventi le steéesse
caratteristiche di quelle 1in circolazione da offrire (1) in
opzione agli aventi diritto oppure (ii) con esclusione del
diritte di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, 1in favore di investitori gualificati, come de-
Finiti ai sensi delle disposizioni normative in vigore, anche
non appartenenti alla Comunita Europea, <con ocgni pit ampia
facoltéd per gli Amministratori di stabilire, di wvolta in vol-
ta, nel rispetto dei Iimiti sopra indicati, il numero ed 1l
prezze di emissione delle nuove azioni, comprensivo dell’e-
ventuaie sovrapprezzo, nonché 11 godimento, le modalitd, 1
termini, i tempi e le condiziconi tutte dell’gumento di
capitalie.
lLe azioni sonc nominative guando cio Sia prescritto dalle
Jeggi vigenti.
Diversamente le azioni, se lnteramente Iliberate, potranho es-
sere nominative o] al portatore, a scelta e spesge
dell'azionista.
Sonc salve le disposizioni in materia di rappresentazione,
legittrimazicne, circolazione delle partecipazioni sociall
previste per 1 titoli negoziati in mercati regolamentati.
IL'aumento di capitale scciale potra avvenire anche mediante
emissione di azioni aventi diritti diversi e con conferimentl
diverei dal danarc nei 1imiti conseniiti dalla legge.
Ferms oqni altra disposizione in materia di aumente di capi-
tale, questo potra essere aumentato <on conferimenti in dana-
yo ed esclusione del diritto di cpzicne nei Iimiti del 10%
del capltale preesistente alla condizione che 1l prezzo di e-
6



missione corrispende ! waiore i merigto deddo Grioni o cio
Sl conformale o appusila reiazione delila soclela incaricatn
dhba rovisiows cenralbiles Laodebihorasione of ond al proscite
O O 05sNOL. con o quorim diocut oaglil oarkt . 2368 o L3569
vod. Clv.,
L7Asscmbles  Straordinsric pnd deliberars ai sensi dell’arti-
colo 2340 dod codice civiice [lassegnazione i nilili con Quris-
sione g Litolo gratunite di azioni ordiparie Der un ammontare
Nowinale corrispondente ugli stessi,
L7Assemblea Straordinaria pnd delibaerare nei Himiti di legge
flemissione di stromenti finanziari ¢ la coslituzione di pa-
trimoni separati.
4. conferire al Fresidente e Amministrairore Delcegato, con fa-
colta di subdeloga, Lucti 1 poteri occorrenti per complere
Lntto quanto uecessarico per (1) dare esecuzione olle delibe-
rdzioni sopra adottate, por apportare al testo Jdi tali deli-
herazionl e dello statuto tutte le modifiche, aggiunte o sop-
pressicni non sostanziali eventualmente richieste o suggerite
dalle compoltenti Autoritd, anche per i’iscrizione presso 1l
Registro delle ITmprese noncheé (1i) per apportare di velta in
vaolta all’articolo 5 dello Statuto le varidzioni conseguenti
alle delikerazioni di awvmento del capitale adottate e far
constare, ad esecnzlione avvenuta, la sottoscrizione delle di-
verse tranches di aumento del capitale sociale, con facolta
di aggiornare corrispondentemente l1’articolo 5 dello Statuto,
effettuando ogni conseguente comunicazione al Registro delle
Imprese, con depcsito dello Statutc di volta in volra modifi-
cato. v
L'Assemblea unanime approva
Tl Presidente proclama 1l risultato.

* k%
Esauriti tutti gli argomenti all’ordine del giorno, il Presi-
dente ringrazia gii intervenuti e dichiara chiusa 1'Assembles
alle ore 11,10 {undici e dieci)

* k&
I1 Presidente consegna a me notaio:
~ 17elenco degli intervenuti che al presente si allega sotto
ngr
=~ il nuovo testo di statute che tiene conto delle delibere di
cuil sopra & che al presente si allega sotto “gv,
Del presente ho datc lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive omessa per sua dispensa la lettura degli
allegati.
Consta di nove fogli scritti con mezzi meccanici da persona
di mia fiducia e di mio pugno completatl per pagine diciotto
e della dictanncvesima sino a qui.
F.te Marco Prete
'.to Carlo Marchettl notaio
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Al "B e 388tp/ 2029 direp.

CORNELL BHN S.P.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE PROPOSTE DI MODIFICA DELLO STATUTO SOCIALE

ar sensi dell’articolo 3 del decreto ministeriale n. 437/98
e dellarticolo 72 del Regolamento approvato eon
Deliberazione CONSORB n. 11971 del 14 maggio 1999




Signori azionisti,

siete stati convocati in Assemblea Straordinaria per deliberare sui seguenti punti all'ordine
del giorno:

1. Proposta di modifica della denominazione sociale e conseguente modifica dell’articolo 1
dello Statuto Sociale;

2, Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della facolta di aumentare il
a pagamento e in via scindibile il capitale sociale ai sensi dell'articolo 2443 del Codice
Civile, in una o piu volte, entro il periodo di cinque anni dalla data della deliberazione
mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione da offrire () in opzione agli aventi diritto oppure (i1) con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, in favore di
investitori qualificati, anche non appartenenti alla Comunita Kuropea, per un importo
massimo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 e previa
revoca della precedente delega conferita al Consiglio di Amministrazione
dallAssemblea Straordinaria del 7 novembre 2006; deliberazioni inerenti e conseguenti,
ivi inclusa la modifica dell'articolo 5 dello Statuto Sociale.

La presente relazione, redatta ai sensi degli artt. 72 e 92 del Regolamento approvato con
Deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato, e
dell’articolo 3 del Decreto Ministeriale n. 437/98, ha lo scopo di illustrare le motivazioni delle
proposte di deliberazione sottoposte alla Vostra valutazione.

* * %

1. Proposta di modifica della denominazione sociale ¢ conseguente modifica dell’articolo 1
dello Statuto Sociale.

I attuale denominazione sociale é stata approvata dall’Assemblea Straordinaria del 26 luglio
2007 allo scopo di segnalare al mercato, con uno strumento che ne garantisse I'immediata
percezione, lingresso nella compagine societaria come socio di controllo del fondo di
investimento Cornell Capital Partners LP, a cui era destinato I'aumento di capitale deliberato
dalla medesima Assemblea Straordinaria, nonché il nuovo indirizzo di gestione che da tale
ingresso sarebbe derivato.

Il termine per l'esecuzione dell'aumento di capitale riservato a Cornell Capital Partners LP &
scaduto il 20 ottobre 2007 senza che l'aumento avesse avuto esecuzione e I'Assemblea
Straordinaria del 21 novembre 2007 ha nuovamente deliberato un aumento di capitale con le
stesse caratteristiche del precedente — riservato al medesimo fondo di investimento, che aveva
nel frattempo modificato la propria denominazione sociale in YA Global Investments LP -0 a
societa dallo stesso controllate.

I1 10 gennaio 2008, come noto, YA Global Dutch B.V., societa indirettamente controllata dal
fondo YA Global Investments LP, ha integralmente sottoscritto il suddetto aumento di capitale
divenendo il socio di controllo della Societa con una partecipazione pari al 59,77% del capitale
sociale.

Allo scopo di indicare nella denominazione sociale la radice della denominazione sociale del
nuovo socio di controllo e, pertanto, per ragioni analoghe a quelle addotte per il cambio di
denominazione approvato lo scorso 26 luglio, si propone di modificare la denominazione della
Societa in Yorkville bhn S.p.A. e di modificare conseguentemente l'articolo 1 dello Statuto
Sociale.



Lia proposta di modifica dell’art. 1 dello Statuto non configura alcuna ipotesi di recesso.

* * &

In merito a quanto sopra esposto si propone, pertanto, che I’Assemblea Straordinaria assuma
la seguente delibera:

“I’Assemblea dei soci delibera di:
1. modificare la denominazione sociale da Cornell bhn S.p.A. in Yorkville bhn S.p.A ;

2. modificare conseguentemente I'articolo 1 dello Statuto Sociale adottando il nuovo
testo riportato di seguito raffrontato con il testo vigente:

Testo vigente Modifiche proposte all’Assemblea

Articolo 1) Denominazione Articolo 1) Denominazione

La Societa ¢ denominata “Cornell bhn | La Societa é denominata "Ce#
SpAY. S-p=A-Yorkville bhn S.p.A" |- ";;‘ )
Tl e
La denominazione sociale per"-‘li?ﬁ‘t} [Vites]
La denominazione sociale per l'attivita | all'estero puo anche essere tradgitiy
all'estero pud anche essere tradotta | nelle lingue dei paesi in cui la Societa
nelle lingue dei paesi in cui la Societa opera.

opera.

3. conferire al Presidente e Amministratore Delegato, con facoltd di subdelega, tutti i
poteri occorrenti per compiere tutto quanto necessario per dare esecuzione alle
deliberazioni sopra adottate nonché per apportare al testo di tali delibexazioni e
dello statuto tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni non so 1
eventualmente richieste o suggerite dalle competenti Autorita, anche per 'Nerg

\
presso il Registro delle Imprese.” ©.

Q
2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione della facolty di aumenta
a pagamento e in via scindibile il capitale sociale ai sensi dell’'articolo 2443 del Codjce

Civile, in una o piu volte, entro il periodo di cinque anni dalla data della deliberazione
mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in
circolazione da offrire (i) in opzione agli aventi diritto oppure (ii) con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, in favore di
investitori qualificati, anche non appartenenti alla Comunita Europea, per un importo
massimo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Eure 3.000.000.000 e previa
revoca della precedente delega conferita al Consiglic di Amministrazione
dall’Assemblea Straordinaria del 7 novembre 2006; deliberazioni inerenti e conseguenti,
ivi inclusa la modifica dell'articolo 5 dello Statuto Sociale.

2.1  Oggetto e motivazioni della proposta

Si propone agli Azionisti di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'articolo
2443 del Codice Civile, la facolta di aumentare a pagamento e in via scindibile, in una o piu



volte, il capitale sociale, entro il periodo di cinque anni dalla data della deliberazione, per un
importo massimo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 3.000.000.000 (tre miliardi),
mediante emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione
da offrire in opzione agli aventi diritto oppure con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, con ogni piu ampia facolta per gli
amministratori di stabilire, di volta in volta, nel rispetto dei limiti sopra indicati, il numero ed
il prezzo di emissione delle nuove azioni, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo, nonché il
godimento, le modalita, i termini, i tempie le condizioni tutte dellaumento di capitale.

Il Consiglio di Amministrazione potra avvalersi della delega una o piu volte, ossia mediante
distinte deliberazioni, ciascuna delle quali sara soggetta alle prescrizioni formali e
pubblicitarie di cui all'articolo 2443, comma 3, del Codice Civile, secondo il quale il verbale
della deliberazione degli amministratori dovra essere redatto da notaio e depositato presso il
Registro delle Imprese.

Con riferimento all'adozione delle deliberazioni di aumento di capitale con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, il Consiglio di
Amministrazione sara tenuto, peraltro, a rispettare i criteri di cui all'articolo 2441, comma 6,
del Codice Civile, ed, in particolare, a rispettare il criterio minimo per la determinazione del
prezzo di emissione delle azioni in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto anche
dell'andamento delle quotazioni dell'ultimo semestre. L'esclusione del diritto di opzione potra
essere prevista esclusivamente in favore di investitori qualificati, come definiti ai sensi delle
disposizioni normative in vigore, anche non appartenenti alla Comunita Europea. Nel rispetto
della previsione di cui all'articolo 2441, comma 6, del Codice Civile, per ogni singola
deliberazione di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, il Consiglio di
Amministrazione sara tenuto a comunicare alla societa di revisione la relazione illustrativa
concernente le ragioni della specifica esclusione, dalla quale risulti il prezzo di emissione e 1
criteri adottati per la sua determinazione e al momento di ciascuna deliberazione consiliare di
aumento delegato verra prodotto il parere di congruita del prezzo di emissione predisposto
dalla societa di revisione incaricata.

La proposta di delega al Consiglio di Amministrazione sottoposta alla Vostra approvazione &
motivata dalla necessita di dotare la Societa di strumenti rapidi e flessibili per il reperimento
delle risorse finanziarie necessarie ad attuare un complessivo piano di rilancio e sviluppo della
sua attivita, la cui prima fase & riflessa nello schema di budget per I'esercizio 2008 approvato
dal Consiglio di Amministrazione del 12 febbraio u.s. Poiché la principale attivita della Societa
& costituita dall'investimento in partecipazioni e poiché il mercato finanziario nel cui contesto
tale attivita viene esercitata é caratterizzato da incertezza e volatilita, lattribuzione della
delega al Consiglio di Amministrazione consentirebbe alla Societd di poter cogliere con
tempestivitd le opportunita di investimento che si dovessero di volta in volta presentare e di
poter sfruttare 1 momenti di mercato pia favorevoli sia per la realizzazione di tali opportunita
che per il reperimento delle necessarie risorse finanziarie. Con riferimento alle specifiche
motivazioni per le quali si richiede che la delega consenta al Consiglio di Amministrazione di
aumentare il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 5, del Codice Civile, si rinvia al successivo paragrafo 2.2.

L/ammontare massimo dellaumento di capitale nonché la durata massima quinguennale
prevista per lesercizio della delega sono stati determinati tenuto conto degli obiettivi di
investimento della Societa che, sebbene non ancora formalizzati in un piano industriale, sono
orientati verso la realizzazione di ingenti investimenti in partecipazioni mediante I'adozione di
un modello di gestione e di attivitd assimilabile a quello adottato dai fondi di private equity
oltre che in considerazione della proposta pervenuta da YA Global Investments LP e descritta
in dettaglio al successivo paragrafo 2.2.. L'adozione di un modello di gestione analogo a quello
dei fondi di private equity comporta anche 'adozione di strutture di finanziamento dell’attivita



che evitino quanto piu possibile di mantenere inutilizzate le risorse patrimoniali e che,
pertanto, mirino a reperire tali risorse periodicamente, nella misura di volta in volta
necessaria agli investimenti deliberati o in corso di deliberazione. In questo contesto,
l'aumento di capitale in delega costituisce lo strumento ottimale per reperire in modo rapido e
flessibile le risorse finanziarie necessarie all'attivita di investimento della Societa.

In virtd di questo nuovo contesto e della necessita di calibrare la delega alle previste necessita

di investimento nel lungo periodo, si rende opportuno, prima di conferire la delega proposta,
revocare, per la parte non ancora eseguita, la precedente delega conferita al Consiglio di
Amministrazione dall’Assemblea Straordinaria del 7 novembre 2006, per il periodo massimo

di due anni dalla data di iscrizione della stessa delibera al competente Registro delle Imprese,

al sensi dell’articolo 2443, comma 2, del Codice Civile, ad aumentare a pagamento, 1n una o

piu volte, il capitale sociale per un ammontare complessivo (inclusivo di sovrapprezzo) di
massimi Euro 7.000.000, con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, da riservarsi agli investitori istituzionali come
definiti all’articolo 31, comma secondo, del Regolamento adottato dalla CONSOB - @OR s,
deliberazione n. 11522 in data 1 luglioc 1998 e successive modificazioni ed integ:azfi;dhi:"“Léiii\q&f;;\
revoca della delega per la parte non ancora eseguita, lascia impregiudicati ghi effet{;fﬂ'érivanti_ ' &
dalla sua parziale esecuzione mediante deliberazione da parte del Go‘t‘ilsig'l_io, '-:di'f};,‘ "’e;{

Amministrazione in data 27 novembre 2006 e 17 gennaio 2007 di due aumenti dj gépitla}e'-icoi}-
esclusione del diritto di opzione per un ammontare complessivo (inclusivo di sovfdﬁprq:z__Z(} i
Euro 1.438.164,80. 3¢

2.2  Ragioni della proposta di conferire al Consiglio di Amministrazione la fao
aumentare il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione

L’articolo 2443, comma 1, del Codice Civile consente espressamente che la facolta attribuita al
Consiglio di Amministrazione possa avere ad oggetto deliberazioni di aumenti di capitale con
esclusione del diritto d’opzione — inteso quale diritto dei soci di sottoscrivere le azioni di nuova
emissione proporzionalmente alla partecipazione detenuta — quando lo esiga, ai sensi
dell'articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, I'interesse della Societa.

La proposta di modifica dello statuto della Societa che Voi siete chiamati a deliberare prevede
in conformita con il disposto dell’articolo 2443 anzi richiamato, che il ConM
Amministrazione possa escludere il diritto d’opzione in relazione agli aumenti di capita
medesimo deliberati in esecuzione della delega e destinare tali aumenti alla sottoscrizi

parte di investitori qualificati, come definiti ai sensi delle disposizioni normative in vigore.

3

La ragione di tale proposta ¢ duplice.

In primo luogo, il Consiglio di Amministrazione del 12 febbraio u.s. ha accettato la proposta
non vincolante pervenuta da Yorkville Advisors, LLC — societa di gestione del fondo di
investimento YA Global Investments LP, che detiene l'intero capitale sociale di YA Global
Dutch B.V., azionista di controllo della Societa — relativa all’assunzione da parte del fondo
gestito YA Global Investments LP di un impegno a sottoscrivere, direttamente o mediante
societa controllate, uno o pitt aumenti di capitale per un ammontare complessivo massimo di
Euro 3 miliardi nell'arco di 10 anni. L'impegno di YA Global Investments LP é subordinato al
perfezionamento di un accordo definitivo di sottoserizione per la definizione del quale verra
concesso a YA Global Investments LP un periodo di esclusiva di 15 giorni lavorativi dalla data
di accettazione della proposta.

Secondo i termini contenuti nella proposta, I'accordo di sottoscrizione dovrebbe prevedere che
le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a YA Global Investments LP ad un
prezzo scontato del 5% rispetto al prezzo di mercato, fatta salva la possibilita di concordare



sconti ulteriori a seconda delle condizioni del mercato e ferma restando la piena liberta del
Consiglio di Amministrazione di decidere se e quando procedere alla deliberazione dei singoli
aumenti di capitale. I termini della proposta prevederebbero di riconoscere al fondo, a fronte
dellassunzione dellimpegno di sottoscrizione, una commissione pari al 5% del valore del
singolo aumento di capitale sottoscritto.

Il Consiglio ha conferito ogni pit ampio potere al Presidente per la sottoscrizione della
proposta e per la negoziazione e sottoscrizione dell’accordo definitivo.

Allo stato attuale, qualora I'Assemblea Straordinaria, accogliendo la proposta di delibera che
qui si illustra, conferisse al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione e qualora l'accordo definitivo di sottoscrizione con
YA Global Investments LP dovesse essere formalizzato e le condizioni in esso previste si
dovessero verificare, & nelle intenzioni del Consiglio di Amministrazione esercitare
parzialmente tale facolta per deliberare nel corso del primo semestre un primo aumento di
capitale riservato a YA Global Investments LP o societd dal medesimo controllate tra cui
I'attuale azionista di controllo della Societa, da eseguirsi in piu tranches nel corso di 12 mesi,
per un importo che attualmente si prevede possa arrivare fino ad un massimo di Euro
100.000.000.

In secondo luogo e in una visione maggiormente prospettica, che prescinde dalla disponibilita
alla sottoscrizione di parte dellaumento di capitale gia manifestata dallattuale socio di
controllo, lo strumento dell'esclusione del diritto di opzione consente alla Societd, anche per il
futuro, di ampliare le proprie fonti di finanziamento potenziali e di rivolgersi ad un mercato
ulteriore rispetto a quello rappresentato dagli attuali azionistie costituito da soggetti dotati di
caratteristiche professionali e finanziarie che li renderebbero adatti a partecipare in un’ottica
di lungo periodo, e non meramente speculativa, al progetto di sviluppo della Societa.
L’interesse della Societa in tal senso é tanto pit accentuato se si considera che, da una parte,
si ritiene che la Societa necessitera nel medio-lungo periodo di ingenti risorse finanziarie per
la realizzazione dei propri piani di sviluppo e che, dall'altra, potrebbe essere difficile reperire
tali risorse presso il solo azionariato attuale che ¢, ad oggi, altamente concentrato, con oltre
'80% del capitale sociale detenuto, secondo le informazioni disponibili, da quattro azionisti
principali. In aggiunta, 'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione consente di
elaborare strutture che, mediante la stipula di accordi di sottoscrizione, assicurino
preventivamente buon esito dell'operazione nonché la possibilita di realizzare I'operazione in
un lasso temporale che é generalmente ridotto rispetto a quello richiesto per Vesecuzione di
aumenti di capitale in opzione, ad eccezione delle ipotesi in cui 'aumento in esclusione
richieda comunque I'approvazione di un apposito prospetto informativo di quotazione ai sensi
della regolamentazione vigente applicabile alle societa quotate {ad esempio, qualora l'aumento
di capitale deliberato rappresentasse piu del 10% delle azioni gia emesse).

La proposta di modifica dell'art. 5 dello Statuto non configura alcuna ipotesi di recesso.
* +* *

In merito a quanto sopra esposto si propone, pertanto, che VAssemblea Straordinaria assuma
la seguente delibera:

“I’Assemblea dei soci delibera di:

1. revocare per la parte non ancora eseguita la delega conferita al Consiglio di
Amministrazione dallAssemblea Straordinaria del 7 novembre 2006, per il periodo
massimo di due anni dalla data di iscrizione della stessa delibera al competente
Registro delle Imprese, ai sensi dell'articolo 2443, comma 2, del Codice Civile, ad



aumentare a pagamento, in una o pit volte, il capitale sociale per un ammontare
complessivo (inclusivo di sovrapprezzo) di massimi Euro 7.000.000, con esclusione
del diritto di opzione spettante ai soci aj sensi dell'articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, da riservarsi agli investitori istituzionali come definiti all'articolo 31,
comma secondo, del Regolamento adottato dalla CONSOR con deliberazione n.
11522 in data 1 luglio 1998 e successive modificazioni ed integrazioni;

attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile,
la facoltd di aumentare a pagamento e in via scindibile, in una o piu volte, il
capitale sociale, entro il periodo di cinque anni dalla data della presente
deliberazione, per un importo massimo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di
Euro 3.000.000.000 (tre miliardi), mediante emissione di azioni ordinarie aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione da offrire (i) in opzione agli aventi
diritto oppure (ii) con esclusione del diritto dj opzione ai sensi dell'articolo 2441,
comma 5, del Codice Civile, in favore di investitori qualificati, come definiti al sensi
delle disposizioni normative in vigore, anche non appartenenti alla Comunita
Europea, con ogni pitt ampia facolta per gli Amministratori di stabilire, di volta in
volta, nel rispetto dei limiti sopra indicati e comunque nel rispetto della_yi.

disciplina, il numero ed il prezzo di emissione delle nuove azioni, cgn:fpr‘é:n'si;ﬁf
dell'eventuale sovrapprezzo, nonché il godimento, le modalita, i termini, i'tempie e
condizioni tutte del’aumento di capitale; ’ o

o
%,
X

modificare conseguentemente Iarticolo 5 dello Statuto Sociale adottando il nuovo:
testo riportato di seguito raffrontato con il testo vigente: : '

Testo vigente Modifiche proposte all’Assembléa— -

Art. 5) Capitale - Azioni Art. 5) Capitale - Azioni
II capitale é di Euro 15.252.411,93 | Il capitale & di Euro 15.252 411,93
diviso in numero 50.192.954 azioni diviso in numero 50.192.954 azioni

senza valore nominale. senza valore nominale.

Si da atto che con delibera del 7

novembre 2006, I'Assemblea
Straordinaria  degli  azionisti ha
attribuito al Consiglio di

Amministrazione, per il periodo
massimo di due anni dalla data di
iscrizione della stessa delibera al
competente Registro delle Imprese, la
facolta, ai sensi dell'articolo 2443,
comma secondo, del Codice Civile, di
aumentare a pagamento, in una o piu
volte, il capitale sociale per un
ammontare complessivo (inclusivo di
sovrapprezzo) di  massimi  Furo
7.000.000 (e che, in seguito all'esercizio
di tale facolta, il suddetto ammontare
complessivo residuo & di  Euro
5.561.835,20), con esclusione del diritto
di opzione spettante ai soci ai sensi
dell'articolo 2441, comma quinto, del i ; into;




Codice Civile, da riservarsi agli
investitori istituzionali come definiti
allarticolo 31, comma secondo, del
Regolamento adottato dalla CONSOB
con deliberazione n. 11522 in data 1
luglio 1998 e successive modificazioni
ed integrazioni.

l.e azioni sono nominative quando cio
sia prescritto dalle leggi vigenti.

Diversamente le azioni, se interamente
liberate, potranno essere nominative o
al portatore, a scelta e spese
dell'azionista.

Sono salve le disposizioni in materia di
rappresentazione, legittimazione,
circolazione delle partecipazioni sociali
previste per i titoli negoziati in mercati
regolamentati.

1/Assemblea Straordinaria degli
Azionisti [s] ha attribuito al Consiglio
di Amministrazione, ai sensi dellart.
2443 del Codice Civile, la facolta di
aumentare a pagamento e in via
scindibile, in una o pilt volte, il capitale
sociale, entro il periodo di cinque anni
dalla data della presente deliberazione,
per un importo massimo, comprensivo
di eventuale sovrapprezzo, di Kuro
3.000.000.000 (tre miliardi), mediante
emissione di azioni ordinarie aventi le
stesse caratteristiche di quelle in
circolazione da offrire (i) in opzione agli
aventi diritto oppure (i) con esclusione
del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, del Codice
Civile, in favore di investitori
qualificati, come definiti ai sensi delle
disposizioni normative in vigore, anche
non appartenenti alla Comunita
Europea, con ogni pitt ampia facolta per
gli Amministratori di stabilire, di volta
in volta, nel rispetto dei limiti sopra
indicati, il numero ed il prezzo di
emissione delle nuove azioni,
comprensivo dell'eventuale
sovrapprezzo, nonché il godimento, le
modalitd, i termini, 1 tempi e le
condizioni tutte dellaumento di
capitale.

Le azioni sono nominative quando cio
sia prescritto dalle leggi vigenti.

Diversamente le azioni, se interamente
liberate, potranno essere nominative o
al portatore, a scelta e spese
dell’azionista.

Sono salve le disposizioni in materia di
rappresentazione, legittimazione,
circolazione delle partecipazioni sociali
previste per i titoli negoziati in mercati
regolamentati.




L'aumento di capitale sociale potra { L'aumento di capitale sociale potra
avvenire anche mediante emissione di avvenire anche mediante emissione di
azioni aventi diritti diversi e con azioni aventi diritti diversi e con
conferimenti diversi dal danaro nei conferimenti diversi dal danaro nej
limiti consentiti dalla legge. limiti consentiti dalla legge.

Ferma ogni altra disposizione in | Ferma ogni altra disposizione in |
materia di aumento di capitale, questo | materia di aumento di capitale, questo
potra essere aumentato con | potria essere aumentato con
conferimenti in danaro ed esclusione conferimenti in danaro ed esclusione
del diritto di opzione nei limiti del 10% | del diritto di opzione nei limiti del 10%
del capitale preesistente alla condizione | del capitale preesistente alla condizione
che il prezzo di emissione corrisponda [ che il prezzo di emissione corrisponda
al valore di mercato delle azioni e cio | a] valore di mercato delle azioni e cid
sia confermato da apposita relazione | sia confermato da apposita relazione
della societd incaricata alla revisione | della societa incaricata alla revisione
contabile. La deliberazione di cui al | contabile. La deliberazione di cui_-ak.
presente comma € assunta con i) presente comma & assunta ."con-—if-
quorum di cui agli artt. 2368 e 2369 | quorum di cui agli artt. 2368'71'3"-2369

Cod. Civ. Cod. Civ. v

L'Assemblea Straordinaria puo | L'Assemblea Straordinaria . plib\ J‘ff

deliberare ai sensi dell'articolo 2349 del | deliberare a1 sensi dell'articolo 2349 del—;&;%c ‘;’“
codice civile 'assegnazione di utili con codice civile Fassegnazione dj utih"co‘n:’?_ p :
emissione a titolo gratuito di azioni emissione a titolo gratuito di azioni ]

ordinarie per un ammontare nominale ordinarie per un ammontare nominale ¢ 4
corrispondente agh stessi. corrispondente agli stessi. N
L’'Assemblea Straordinaria puo | L'Assemblea Straordinaria puo

deliberare nei limiti di legge I'emissione deliberare nei limiti di legge 'emissione
d1 strumenti finanziari e la costituzione | di strumenti finanziari e la costituzione
di patrimoni separati. di patrimoni separati.

4, conferire al Presidente e Amministratore Delegato, con facolta di subdelega,
poteri occorrenti per compiere tutto quanto necessario per (i) dare esecuzione
deliberazioni sopra adottate, per apportare al testo di tali deliberazioni e
statuto tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni non sostanziali eventualmen
richieste o suggerite dalle competenti Autorita, anche per Piscrizione presso il
Registro delle Imprese nonché (i) per apportare di volta in volta all'articolo 5 dello
Statuto le variazioni conseguenti alle deliberazioni di aumento del capitale adottate
e far constare, ad esecuzione avvenuta, la sottoscrizione delle diverse franches di
aumento del capitale sociale, con facolti di agglornare corrispondentemente
'articolo 5 dello Statuto, effettuando ogni conseguente comunicazione al Registro
delle Imprese, con deposito dello Statuto di volta in volta modificato.”

Milano, 12 febbraio 2008

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione
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