Libro Verbali Assemblee
VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARI} | X3
DEGLI AZIONISTI DI YORKVILLE BHN S\

in seconda convocazionc

Il giotno 2 novembre 2011 alle ore 16,10 a Milano in Via Filodrammatici n.
3 presso Mediobanca, si riunisce I'assemblea della "Yotkville bhn S.p.A."
con sede legale in Milano, via Solferino n. 7, capitale sociale sottoscritto e
versato pati ad Euro 10.603.099,81, codice fiscale € numero di iscrizione
presso il Registro delle Imprese di Milano: 00849720156, iscritta al R.E.A. di
Milano al n. 1571217,
Assume la Presidenza il dott. Andrea 'l‘empnfosco,lnulla sua qualitd di
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societi, ai sensi
dell'articolo 10 dello statuto sociale ed Affida le funzioni di segretario al
Notaio  Antonio  Auruced i Milano; it i pi‘csc.nti approvano
preliminarmente tale proposta.
11 Presidente Rammenta che l'odierna Assemblea & stata regolarmente
convocata in conformitd a quanto previsto dall'atticolo 8 dello statuto
sociale, mediante pubblicazione dell'avviso sul sito web della Socicti ¢ sul
quotidiano “Il Giornale” il giorno 17 settembre 2011, per discutere e
deliberate sul seguente

ordine del giorno
Parte Ordinaria:

1. Approvazione del Bilancio di csercizio al 31 dicembie 2010;
Relazione del Consiglio di  Amministrazione  sulla  gestione,
Relazione della Societa di Revisione e Relazione del Collegio
Sindacale all’Assemblea; deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Presentazione del DPilancio consolidato al 31 dicembre 2010;
Relazione del Consiglio di Amministrazione, Relazione della Societi
di Revisione e Relazione del Collegio Sindacale.

3. lncegrazionc del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2401 cod. civ. ¢
dell’art. 18 dello Statuto Sociale vigente; deliberazioni inerent o
cofiseguentt.

4. Proposta di conferma di arnministratozi a seguito di cooptazione ai
sensi dell’art. 2386 cod. civ. e dell’art. 11 dello Statuto Sociale

vigente; deliberazioni inerenti & conseguenti.
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& conseguenti.
Parte Straordinaria;
1. Deliberazioni ai sensi degli artt. 2446 ¢ 2447 cod. civ.; deliberazioni
inerenti e cottseguent.
2. Revoca della parte residuale della delega cx art. 2443 del Codice
Civile conferita dall’Asscmblea del 19 marzo 2008 al Consiglio di
Amministrazione di aumentare, in una o pid volte il capitale sociale;
deliberazioni inerentl e consepuenti.
3. Revoca della delibera di aumento di capitale dell’Assemblea
Straotdinaria del 5 novembre 2010; delibetazioni inerenti e conseguenti.
4, Proposta di aumento di capitale, a pagamento, delPimporto
complessivo massimo di Buro 30.905,000,00 (incluso il sovrapprezzo),
scindibile, da offrirsi in opzione a tutti gli azionisti della Societa, ai sensi
dellarticolo 2441, comma 1, codice civile, mediante emissione di n.
137,355.556 azioni ordinatie, senza valore nominale, da offtirsi in opzione
agli attuali azionisti nel rapporto di n. 100 nuove azioni ogni n. 1 azione
posseduta, al prezzo unitario di Eawo 0,225 di cut Fure 0,072 da imputare a
capitale ed Eurc 0,153 da imputare a sovrapprezzo, che avranno godimento
regolare e caratteristiche identiche a quelle delle altre azioni in circolazione
al momento della loro emissione, il quale aumento in opzione é da eseguirsi
entro il 30 giugno 2012 - Delibere inerenti e conseguenti.
5. Modifica dell'art. 1 dello Statuto Sociale vigente (Denominazione
sociale); deliberazioni inerenti e conseguenti.
Il presidente comunica che:
- non & pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integrazione dell’ordine del
piorno, ai sensi delPart. 126-bis del TUK;
- non sono pervenute domande prima dell’assemblea ai sensi dellart. 127-
ter del TUI neanche per posta elettronica certificata;
- previa presentazione e deposito nei tetmini di legge e di statuto delle
apposite comunicazioni degli intermediari previste dalle disposizioni di legpe
& statutarie applicabili, sono attualmente presenti o rappresentate n. 393.719
azioni ordinarie ptive di valore nominale esplicito, pati al 28,664% citca del
capitale sociale di Furo 10.603.099,81 come da elenco nominativo dei

parteeipanti all Assemblea, in proprio ¢/o per delega, che, con indicazione
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- del Consiglio di Amministrazione sono presentl in Assemblea:

cgli stesso Presidente, nominato per cooptazione dal Consiglio di
Amministrazione alla carica di consigliere della Societd in data 21 giugno
2011, a seguito delle dimissioni rassegnate da Matthew Beckman dalla carica
di amministratore della Societa ed altresi nominato dal Consiglio di
Amministrazione a ricoprite la carica di Presidente in data 27 giugno 2011, a
seguito della rinuncia a detta carica da parte del dott. Marco Prete;

nonché i consiglieri:

Corrado Coen, nominato per cﬂﬂptazione dal Consiglio di
Amministrazione alla carica di Amministtatore Delegato della Socierd in
data 6 giugno 2011, a seguito delle dimissioni rassegnate da Matk Anthony
Angelo dalla carica di consiglicre ¢ vice Presidente della Societ;

Rino Gatbhetta, nominate per cooptazione dal Consiglio di
Amministrazione alla carica di consigliere della Societa in data 21 gingno
2011, a seguito delle dimissioni rassegnate da Getald Eicke dalla carica di
amministratore della Societd;

sono invece assenti glt altrl due Amministratorl in carica:

Paolo Buono nominato per cooptazione dal Consiglio di Amministrazione
alla carica di consigliere della Societa in data 21 giugno 2011, a seguito delle
dimissiond rassegnate da David Gonzalez dalla carica di amministratore della
Societa;

Michael Rosselli nominato alla carica di consigliere dall’ Assemblea degli
Azionistt del 23 aprile 2010;

- del Collegio sindacale, sono presenti in Assemblea tutti i Sindaci effettivi:
Raffaele Grimaldi — Presidente

Luciano Leonello Godoli

Luca Bisignani

- & stato consentito l'ingtesso a giornalisti, analisti ed esperti finanziari, in
conformitd alle raccomandazioni CONSQOB, ma non ve ne sono;

- son0 presenti dirigenti e dipendenti della Societi che si & ritenuto utile far
pattecipate all’ Assemblea, noncheé collaboratoti esterni, per un totale di due

PELsOIL.
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II presidente Ricorda che:

quale gli avent diritto potessero confetire una delepa con istruzioni di voto
su tutte od alcune delle proposte all'otdine del giorno; invita pertanto il
Rappresentante ad eventualmente indicate, per ogni singola votazione, il
numero di azioni per le quali non intendesse partccipare alla votazione ai
sensi dell’art. 135 undecies TUY (mancato conferiments di istrusions), nonché a
rendere le dichiarazioni richieste dalla disciplina vigente nel caso in cui,
ticottendone i presupposti, dovesse votare in modo difforme dalle
isttuzioni ricevute ed infine sin ad indicare pure, sempre a valere per ogni
singola votazione, eventuali interessi ai sensi dell’art. 135 undecies, comma
4, TUT; il dottor Ondei dichiara subito di NON aver ricevuto deleghc;

- non ¢ stata promossa alcuna procedura di sollecitazione di deleghe.
Accertata lidentitd e legittimazione delle indicate persone present, il
Presidente Dichiara pertanto I'Assemblea validamente costituita in seconda
convocazione (cssendo andata deserta la prima il 26 ottobte scotso, come
da cortispondente verbale di diserzione) ed atta a deliberare - visto il
quotum - sugli argomenti posti allordine del giomno della sola Parte
Ordinaria, per cui chiede al segretatio la presente verbalizzazione cd. "a
libro" ossia non per atto notatile, non essendo questa necessaria ai sensi di
legge.

Il Presidente Raccomanda ai titolari del dititto al voto ed ai loro
rappresentanti di non assentarsi dalla sala della rivnione nel corso dei lavori
| ¢, in particolare, invita coloro che, invece, intendessero allontanarsi prima
delle votazioni, a darne comunicazionc alle persone incaticate che si trovano
all'uscita della sala, per permettere la regolariti dello svolgimento
dell'Assemblea ¢ delle operazioni di voto; Raccomanda di contenere gli

interventi in cingue minutl.

I1 Presidente Informa che:

- sono stan effcttuati gli adempimenti informativi previsti dalla vipente
disciplina regolamentare;

- la sintesi degli interventi con lindividuazione nominativa degli

intervenuti, delle risposte fornite e delle eventuali dichiaraziomi a
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commento, saranno riportate in questo verbale Assqhfiji

- 1nominativi dei soggetti che esprimeranno voto con :
o si allontaneranno prima di una votazione, ed il ¢
azioni possedute, satanno pute riportati nel verbale;

- al capitale sociale della Societd partecipano, ditettamente o
indirettamente, con dititto di voto supetiore al 2% del capitale sociale,
secondo le comunicazioni ricevute dalla Conseb ¢ pubblicate sul sito
internet della stessa Commissione, ai sensi dellarticolo 120 del D.1.gs,

58/1998, i seguenti soggetti:

Ya SU
DICHTARANTE AZIONISTA N. DT CAPITALE
AZIONI VOTANTE
AC HOLDING SRL AC HOLDING SRL 393.672,00 2B,6608%
CORBA CARLD COLOMBOD GIOVEDUE 55 4.519.600 5.547%
Z.M.F. 5A - SOCIETE
METROPOLITANE DE
FINANCEMENT SA 326.667 0.170 %
Totale 4.846,267 6,717%
FINCC TRUST S.A. INT CONTO TERZI 4.848.267 6,717%

dando atto che i dati inerenti a Corba Carlo Colombo e Finco Trust S.A.
sono sicuramerite incongruenti.

QQuanto allesistenza di patti rilevanti ai senst dell'articolo 122 del Deereto
Legislativo n. 58/98, il Presidente informa che in data 22 ottobre 2010
Yotkville Advisors, LLC e bhn S.r.1 hanno sottosctitto un patto parasociale
tilevante ai sensi dell'articolo 122 ‘I'UF, concernente Pesetrcizio del diritto di
voto nellassemblea straordinaria di Yorkville bhn convocata per i giorni 23-
24-25 ottobre 2010, rispettivamente in pritma, seconda e tetza convocazione
0, comunque, in eventuali ulteriori assemblec chiamate ad apptovate le
medesime operazioni all'ordine del giorno della stessa. Oggetto del patto
erano n. 28.843.082 azioni, tappresentative del 29,435% del capitale sociale,
cosi suddivise: (i) n. 23.720.196 azioni ordinarc della Societd, pati al
24,207% del capitale sociale della Socictd, conferite da parte di Yorkville
Advisors, in qualitdi di management company del fondo YA Global
Investments, LP; e (if) n. 5.122.8B86, pari al 5,228% del capitale sociale delle
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Socletd, conferite da bhn S.x.l.

alla scadenza. In data 5 gennaio 2011 bhn $.1.] ha provveduto a depositare
presso Consob lo scioglimento di tale patto.

In data 3 novembre 2010, Yorkville Advisors 1.1,C e bhn S.r.l. hanno altresi
sottosctitto un ulteriore patto parasociale tilevante ai sensi dellarticolo 122
TUF, avente ad oggetto un sindacato di preventiva consultazione per
esercizio del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie degli
azionisti di Yorkville bhn. Oggetto del patto erano n. 28.843.082 azioni,
rappresentative del 29,435% del capitale sociale, cosi suddivise: (i) n.
23.720.196 azioni ordinatie della Societd, pari al 24,207% del capitale sociale
della Societd, conferite da parte di Yorkville Advisors, in qualita di
management company del fondo YA Global Investments, 1.1% e (i) n.
5.122.886 azioni, pari a] 5,228% del capitale sociale delle Societa, confetite
da BHN S.r.l.

Tale patto non ha determinato il cambio di controllo della Societa {definito
in conformitd allarticole 93 TUTL), che & rimasto in capo a Yorkville
Advisors. Tale patto avrebbe avuto durata sino alla data di approvazione del
bilancio di esercizio della Societd al 31 dicembre 2012 ¢ non satebbe stato
rinnovabile alla scadenza; ma in scguito all'azzeramento della partecipazione
da parte di bhn S.r.l. avvenuto in data 10 febbraio 2011, Yorkville Advisors
¢ bhn 8rl hanno sottosctitto lo scioglimento del patto parasociale in data 28
febbraio 2011. T'ale scioglimento & stato poi comunicato al mercato in data
4 marzo 2011.

Attualmente pertanto non sussistono patti parasociali.

Il Presidente

- Rammenta che non hanno diritto al voto quelle azioni per le quali siano
state omesse le comunicazioni di cui agli articoli 120 e 122 del Decreto
Legislativo n. 58/98 ed invita gli intervenuti a far presente l'eventuale
catenza di legittimazione ul voto ai senst della normativa vigente e ad
astenersi dalle votazioni che vertanno effettuate nel corso della riunione
Assembleare; taccomanda in ogni caso ai soci di regolasizzare la proptia

posizione;
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- Ricorda che le votazioni avranno luogo in forma palede g

mano;

« Fa presente che & in funzione in aola un impianto di ¢
interventi, al solo fine di agevolare la verbalizzazione;

- Invita coloto che esprimeranno voto contrario o che si asterranno dalla
votazione a comunicare il proprio nominativo ed, eventualmente, quello del

soggetto rappresentato,

Prima di procedere alla trattazione degli arpomend all'ordine del giorno, il
Presidente ricorda e fa presente:

- anzitutto che, i Consiglio di Amminstrazione della  Societa
rispettivamente in data 17 settembre, 6 ottobte e 20 ottobre 2011 ha
messo a disposizione del pubblico, mediante deposito presso la sede di
Yotkville bhn S.p.A., pubblicazione sul sito internet www.yotkvillebhn.com,
notiché trasmissione a Borsa Italiana Sp.A., le relazioni sulle proposte
concernenti le materie poste all’ordine del giorno della odierna assembles;

- che tispettivamente in data 30 giugno 2011 cd in data 1° luglic 2011 i
dottori Fabio Mascherpa ¢ Carola Colombo hanno rassegnato, con cffetto
immediato, le proprie dimissioni dalla carica di Sindaci Supplenti ricoperta
presso la Societd ed in merito allintegrazione del Collegio Sindacale é stata
preseiitata, entro i termini previsti dalla normativa applicabile e dallo
Statuto, un'unica lista dal socio AC Holding S.r.l;

- che in data 3 ottobre 2011 1 consigliesi di amministrazione dottori Cristina
Fragni, Marco Prete, Enrico Valdani e Fabio Malanchini hanno rassegnato
le proptie dimissioni dalla catica in quanto, a seguito del cambio
dell'azionista di riferimento della Societh, le cariche da essi rivestite
allinterno  dell’'organo  amuministrativo non  erano  piu  ritenute
rapptesentative del nuovo assctto azionario,

1-2)

Tl Presidente passa quindi a trattare I’ordine del giorno dcll’assemblea ¢

con il consenso unanime dei presenti, procede alla trattazione congiunta del
primo argomento relativo al bilancio individuale di Yorkville bha S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2010 e del secondo argomento all’ordine del
giotno relativo al bilancio consolidato della Societa, stante la loro reciproca

connessione. Igli specifica peraltro che le votazioni avvertanno unicamente
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S.p-A., nonché messa a digposizione del pubblico sul sito web della Societa.

A tale proposito comunica che € stato effettuato sia presso la sede sociale
sia sul sito web  della societd e sia pure, per quanto dovuto, presso la Borsa
Italiana 5.p.A., il deposito, per 'cscicizio 2010, dei seguenti documenti:

- bilancio d’csetcizio e consolidato;

- relazioni degli amministratori, dei sindaci e della societi di revisione

tutti allegati al presente Verbale nello stesso ordine ed unitatiamente sub
llBH.

Comunica, altresi, che i cortispettivi della socictd di revisione nel corso
dell’esercizio 2010 per Pattivita di revisione e per le altre attivita eseguite

pet conto di Yorkville bhn S.p.A. sono stati { seguenti:

Totale compensi | Totale compensi

Causale
2010 2009

Attivita di revisione contabile 129,487 53.378

Relazione professionale sulla
situazione patrimoniale e sul

c/economico consolidati pro- 681.000 137.200
forma del Gruppo ex art. 71 ¢ 71

bis del Regolamento Consob

Relazione professionale sulla
situazione patrimoniale e sul
c/economico consolidati pro-
forma del Gruppo da includersi

. R - 32,600
nel prospetio informativo ai fini
dell’aumento di capitale sociale ai
sensi del Regolamento CE

809/2004

Totale 810.487
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anche conto che 1 predett documenti sono stati distribuiti apli in; e
di omettetne la lettura.

L’assemblea approva - contrario il solo socio Carlo Fabiis, che richiede
notizie ed agpiornament in metito a fatti previsti dai documenti distribuiti e
pubblicati, ma avvenut successivamente ad essi,

Il Presidente prosegue tiferendo che il 28 ottobre 2011 Consob ha richiesto
al Collegio Sindacale c alla stessa Societd dj fornire nel corso dell’ Assemblea
degli Azionisti di Yorkville bhn S.p.A., convocata in sede ordinaria e
sttaordinaria per i giorni 27 ottobre 2011, 2 e 3 novembre 2011,
tispettivamente in ptima, seconda ¢ tetza convocazione, informazioni
integrative ai senst dell’art. 114, comma 5, del D. Lgs. n. 58/1998,

Con rifetimento alle richieste informative rivolte all’otgano di conttollo,
IAutorita, richinmando i contenuti della relazione del Collegio Sindacale,
redatta ai sensi dellart, 153, comma 1 del ID.J.gs, 58/1998, pubblicata in
data 6 ottobre 2011, ha richiesto di rendere noto i contenuti del documento
del Collegio Sindacale trasmesso il 28 ottobre 2011 telativo all'indipendernza
della societd di revisione, nonché, con riferimento all’operazione con paxti
correlate di acquisto di una partecipazione rilevante nella socictd
Investimenti ¢ Sviluppo S.p.A., cffettuata nell’agosto 2011, ha richiesto di
rendere note le valutazioni sulla suddetta operazione da parte del Sindaco
Luca Bisignani, valutazioni non rese dallo stesso Sindaco e pettanto non
presenti nel documento informativo di acquisizione della partecipazione in
Investimenti e Sviluppo S.p.A., datato 12 agosto 2011.

Il presidente cede la parola al Presidente del Collegio Sindacale per illustrare
la telazione del Collegio sindacale del 28 ottobre 2011 e poi al Sindaco Luca
Bisignani in merito all'acquisizione Investimenti ¢ Sviluppo.

Il Presidente del Collegio Sindacale Ragionicr Grimaldi di lettura integrale
della Relazione del Collegio sindacale datata 25/10/2011 che egli stesso
dichiata inditizzata alla Yotkville ed alla Consob ¢ consengata a Price
Watethouse Coopers, qui allegata sub "C" e che vienc contestualmente
distribuita in copia a tutti i presenti unitamente alle duc comunicazioni che

Price Waterhouse Coopets ha inoltrato alla societi i 5/10 e 2/11/2011 in
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relazione al requisito di indipendenza fornite dal Conkig '
allegate sub "D".

Il Sindaco dottor Bisignani di lettura integrale del dweyitiesto sfato

31/10/2011 a sva fisma ed allegato in copia al presente verbale sub "E"
inerente all'acquisizione del pacchetto azionario di Investimenti & Sviluppo
SpA.

Il Consigliere Garbetta si accinge a leggere le comunicazioni della Price
Waterhouse Coopers allegate sub "I>" ma tutti i soci presenti lo invitano ad
astenersenc poiché come detto esse gli sono state appena consegnate in
copia; il consigliere ringrazia.

Prende la pasola il Presidente, che legge all'assemblea il seguente cstratto dal
Vetbale del Consiglio di Amministrazione tenutosi in data odierna pes
I'Esame del parere espresso dal Collegio sindacale qui allegato sub "C"; si
trascrive qui di seguito testus tela ra.

“Il Presidente, preliminarmentes, informa della circostanza che n data
28 ottobre 2011 Consob ha trasmesso alla Societs, a mezzo
raccomandata a.r. anticipata per telefax, una richiesta avente ad
oggetto “Comunicazioni al pubblico i sensi dell'art. 114, comma 5 del
D Igs. 58/98", con la quale, tra Ie altre, la Societd é invitata a rendere
note nel corso della prossima Assemblea “Te valutazioni del Consiglio di
Amministrazione in merito alla indipendenza ¢ Fobiettivits del
revisore, tenuto conto delle conclusion: al riguardo raggiunte dai
componenti del Collegio Sindacale”,

Successivamente lp stesso distrtbulsce ar presenti il parere cspresgo,

su richlesta della Socicts, dal Collegio Sindacale in data 28 ottobre
2011 relativo all'indipendenza della societa di revisione e alla
congruita delle richiestc ecanomiche da quest’ultima avanzate nei
confronti della Societs, previamente circolato a tutti | Consigliers,

A questo punto, con il consenso del Presiden te, prende la parola i1l
dott. Rino Garbetta il quale passa preliminarmente a dare lettura
della missiva Consob, previamente circolata a tutti [ consigliors,
passande pol a commentarne ai presenti 1 contenufto.
Successivamente prende Ia parola, con il consenso del FPresidente,
lamministratore delegato Corrado Coen il quale passa a rammentare
al presenti le ragioni “storiche” che hanno indotto Ia Societa a

richiedere all'organo di controllo il parere sopra menzionato. In
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particolare lo stesso riferisce che sin dal suo inse %ﬂ% ﬂq\@u
~ é} a ':‘l[r:rii
£

riguardante I rapporti in essere con il soggetto inc

di amministratore delegato presso YB, avvenuto

data 6 giugno ultimo scorse, gli si 6 paventata u

revisione contabile Price Waterhouse Coopers (di seguito anche
“PWC’) - ereditata dalla pregressa gestione - alguanto singolare,
specie in relazione all'entitd dei compensi dalla medesima richiesti
alla Societd e al contenzioso in essere che hanno minato il rapporte
fiduciario che deve intercorrere tra le parti del rapporto.
Liamministratore delegato prosegue riferendo che, al fine di
comprendere 1n modo pitt approfondito tale situazione, ha tenuto
una serie di incontri, a pit Iivellj, con esponenti della Price
Waterhouse Coopers per discutere le ragioni e la giustificazione dej
compengi richiesti. Il dott, Coen puntualizza che in talf incontri, di
natura strettamente riscrva ta, in cui i € entrati nel merito del
quantum delle richieste economiche avanzate da PWC, a titolo di
compenst, nef confronti di Yorkville non ha mai presenzianto 'organo
dr controllo societario.

Lo stesso prosegue informando che da una disamina effettuata dal
nuove management societario € emerso, come dato di fatto
Incontrovertibile e documentato, che i costi assunti dal precedente
management potevano essere diversamente determingati e rapportati
alle dimensioni della Societa.

Concludendo il dott. Coen procisa che, a fronte di quanto emerso nel
corso dej recenti masi, a partive dall’ingresso in seno alla Societd del
nuovo azionista di controllo, appare evidente che si necessiti, anche a
tutela di tutti gli stakeholders, e nell'ottica del perscguimento df una
corretta ¢ trasparente gestione socletaria, di un netto segno di
discontinuitd con il passato anche con riferimento alle situazioni
idonee a compromettere l'indipendenza della societd di revisione
legale.,

Il dott. Coen prosegue, Infine, ricordande ai presenti I'Imminente
conferma degli amministratori cooptati, espressione del nuovo socio
di riferimento AC Holding S.r.1, che avverra nel corso dell'odierna
Assemblea degli Azionisti, nonché della proposta di cooptazione di

nuovi amministratori, di elevato e riconosciuto standing
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professionale, che l'organo amministrative sard chiamat& gt % '

sussistenza, su BY, di attivitd di direzione ¢ coordinamento a a'e
del nuove socip di controllo.
A fronte di quantv fin qui esposto, 1l Consiglio dif Amministrazione,
dopo lattenta valutazione da parte di tutti i membri degli argomenti
espressi in relazione al punto all'ordine del giorno e, In particolare, (i)
del parere espresso dalla maggioranza del Collegio Sindacale in data
- 28 ottobre 2011, (ii) della relazionc dell’Amministratore Delegato e
(171} tenuto conto anche che si dovrd provvedere, alla prima occasione
utile, alla nomina di un Revisore Unico di Gruppo su richiesta del
socio AC Holding S.r.1.

FPRESO ATTO

» i gquanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 23
settembre 2011 in merito alla richiesta di parere al Collegio
Sindacales

» del parere espresso dalla maggioranza del Collegio Sindacale
in data 28 ottobre 2011,

s delle ragioni ‘storiche” che hanno indotto la Societs a
richiedere all'organo di controllo il parere sopra menzionato,
come ricordate e riferite dallamministratore delogato,
Corrado Coens

o della esigenza di istituire la figura del Revisore Unico di
Gruppo

allunanimita,
DELIBERA

» di dare mandato al Presidente di convocare un'dssemblea
dogli Azionisti per Ia nomina di un Kevisore Unico di Gruppo,
previa proposta del Collegio Sindacale che sard sottoposta alla

Societa.

Fine della lettura ed al riguarclo il Presidente tibadisce che in tal modo

l'informativa Consob é terminata
Chiede la parola il delegato del socio A.C. HOLDING S.R.L. per proporte

la seguente domanda, che egli stesso definisce assolutamente impegnativa,
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richiedendo al riguardo un'attenta  disamina

cotrispondentemente esaustiva:

data 29.12.2010 un ricorso ex art. 152, comma 2, TUF per Padozione di
provvedimenti cx art. 2409 c.c. in relazione a “gravi irvegolaritd di gestione”. Si
chiede agli amministratori di fornire ulteriori informazioni in merito a
questo procedimento, considerata la gravitd dell’azione intrapresa dalla
Commissione di controllo. In particolare si chiede di conoscere quali siano
le “gravi irregolarita” denunciate da Consob anche al fine di chiatire che esse
tiguardano esclusivamente “fatti passati” e non pidt attuali, imputabili ai

precedent amministratori-esecutivi.

Ringraziando I'avvocato Vaghi della domanda, particolarmente pettinente al
recente cambio dell'organo amministrativo, il Presidente legge la scguente
Risposta.

Ad integrazione dellinformativa gia fornita nel bilancio 2010 e nella prima
trimestrale 2011, si precisa che Consob ha ravvisato gravi irregolaritd
gestionali da parte degli amministratori allora in casica in relazione ad
alcune operazioni poste in essere tra il novembre 2008 e Pottobre 2010, ¢
in particolare: (7) al contratto di consulenza tra la Societa e Padvisor BHN
.11 (¥) all'accordo di investimento relativo all’acquisizione del conttollo
del Gruppo AQ Tech; (¥ all’acquisizione del 100% del capitale sociale di
Yorkville Advisors II.C e delle quote di partecipazione con i soli diritti
pattimoniali in Yorkville Advisors GP [LC.

Di seguito verranno lustrati i principali profili del ticotso di Consob, ma
prima di passarc a tale illustrazione si infortnano gli azionisti che il Consiglio
di Amministrazione e il Collegio Sindacale oggi in carica hanno
attentamente approfondito e valutato tali profili ¢ assumerannoe importantt

decisioni nei prossitni giorni.

Per evitare di anticipare in questa sede le valutazioni che verranno a bteve
sottoposte ai competenti organi sociali e per limitarsi ad un’informativa
strettamente obicttiva, si leggeranno di seguito 1 passagei pit salientd del

ticorso di Conzob.

(i) Contratto di Consulenza con BHN S.r.l




5i legge nel ricorso di Consob:
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stato “particolarnmente rischioso ¢ di dubbia conformita all‘interesse socialy”,

“ oo -l socistd di conswlenga BHIN e di proprictd al 50% del Dott. Prete ¢ al 50 %
della Dollssa Fragni; inigialmente # Dot Prete svolpeva anche il rwolo df
Amministratore Unico @i BHN, successivamente (marso 2009) ¢ stato sostituito dal
Deott. Sergio Ballarini, continwands perd a vivestire un ruolo comtrale wella societa o
consulenzet; - 1 Dotl. Prete era al momento della stipula del contratto ... i Presidente ¢
O AAmminisiratore Delegato dolla Soctetd, mentre la Dott.ssa Fragrd, moglie del Dott.
Prete, era al momenta della stiputa del contratto ... consighiere & amministrasions della
Societds - inoltre, la BIIN ¢ agionista della Yorkvill con una guota del 6,335% ¢ .. ..
cospera da tempa con Yorkuville Advisers LLC nel controllo della vocield guotatd” (pp.
8ed);

“la correlagione della controparte dol contratlo si & poi wlleriormente rafforyata quando,
in data 3 agoste 2009, ¢ stato concinse un contratte di cointeressensa bra U'AAdvisor ¢
Yorkwille Advisors 1LILC - societd di gostions dsl fondo YA Global Investment LP
(controllants la socield), di proprictd per il 70% di Mark Angelo, VVice presidente della
Yorkoille, nonché Presicents del Fonda ¢ Presidente di Yorkuille Advisors LLC ¢ per ¢l
restante 30% di altri amministratori della socteld guoigia -, sulla base del guale parte
depli wtili ofi BHIN srd derivanti dat servigi di conswlonza (virea il 50%) viene
retrocessa da quest'wltima a Yorkwilte Advisors LLC. Il contratto di cointeresssnzya é
stato risolts in data 28 seltembrs 20107 (p. 9);

“Lintera attivita della Societd & stata delogala alf’Advisor BFIN", ossia “alla socistd
di consulenza possednia ¢ gestita dal Presidente o Amministratore Delegato della Societd
(Mareo Prete) ¢ dalla maglie (Cristina Fragni)” ed “esiste all'interna dal Consiglio di
Amprinistrazions i Yorkvill, deputate ad approvars gff investimenti segnalati
dall' Advisor BUIN, wuna situagione strutturale di conflitto & interessi in capo af
suddetli sogeetti ed in capo, per effetto della stipwla del contratto i cointeressensa, al vive
Presidente ... ¢ ad altri components del consiglio di Amministrazione di Yorkwille. . ..
In sintesiy 7 sopgeitt che individwano lo operazioni ¢ ke sottopongono alla Yorkuville,
frasndone profitlo ... Jeno i mederimi chiamati ad approvare le stesse operationi
nell ambito def Consigho di Amministragione di Yorkuille”; tali soci-amministratori
“prazie al contratto in guestions, otfengone vantagy che prescindono dall’andamento

della Sowzetd” (pp. 11 e 21);
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talmente elevati da micltere seriawente in dircussione, pur well's i
gualungue polengiale vantageio derivants dal contenimente dei cost?’ che rimane

comunque “del tulto indimostrato” (pp. 12 ¢ 21);

®  “non risalta che Yorkwille abbia procedulo a valwtare lopportunitd alfernativa di
allivare al proprio inferno una strattura prepesta allo siwdio & operagiomi &
acquisition (inancing ¢ df metget & acquisition, #é & weriffeare la possibilitd &
stipulare un contratto (o pin contratli) di convulenga con altri sogyetli a comdizzoni

maggiormente convententt’ (p. 13);

® Y contralln che disciplina i rapporto con l'Advisor visulta contraddistinto da una serie
di condigtond evidentements wiapesivon, segno evidente dell'assenga ..., di una convinia
agions di Iwtela degli interessi della societd da parfe dei suoi rapprosentanti, a hulfo
vantageio delle controparfe contratiuale (che del resto coincidsva con i rappressntanti
della guotaia)” in primo luogo “la dursia (B anni) del contratlo appare
inginstificata, considerata sapratiutto la clansoln di esciusiva ¢ la rigiditd in wscita” ed
inoltte “/a facoltd di recerso & lalmenie civcoscritta da stringenti lmiti lemporal,
necessitd che si verifichine particolari condiziond, pagamento @ indenmisgy prefissati, da
errere priva, di fatte, di qualiasi wtilitd; fra Paltre, la tua swenluals atitvazione

spettersbbe agli stessi soggelti contro cut sarehbe whilivgatal® (p. 13);

e appare fondato “# sespetto che d management della Socistd - pesantements
inflienzato dalla situations di conflitto di interesst nella guale & vennto a frovarsi - possa
aver date il «via liberay in modo caveentatos alle operagioni proposte dall' Adviser”,
tale sospetto “sembrerebbe trovare conferma dalle vicends che bﬁrza caratierizzato
Vunica operazione realivyata ... da Yorkville (l'operazone AQ Toch, effettnata ira
Valtro con altre partt correlate)” (pp. 13 ¢ 21);

¢ le modifiche apportate al contratto in seguito alla posizione critica
inizialmente cspressa dat Collegio Sindacale non sono state “udones @ mutarne

le caratteristiche sssensiali ¢ @ elminare § profilf di rischio prima sottolineat?” (p. 17).
(i) Operazione AQ Tech

Con tiferimento all'Operazione AQ Tech, Conseb ha denunciato quanto

segue:




Roberty  Bianchi, all'spoca  consiglisrs  indipendente i

caratterizzata “da un rischio "endemico” di “conflitto di intoressi” (Loperazione, oltre
ad essers, di per sé, conclusa con una parie corvelata, era stata segnalata nell'ambito &

un conlrallo di consnlensa, a sua volta concluso con parle corvelata)’ (pp. 24-31);

“Ciononostante, la Souisld ha approvalo [operagione fengu atfivare Iwiti i presidi
necessar (ansi senza aver adofiato alewn presidio) ad evilare che operasioni di questo
fpo, in gquanto caratferigzate da un rischio “endemico™ di “eonflitte di inferesi”
(Vuperagions, olire ad essere, di per sé, comclusa con wna parte correlata, era stata
segnalala nell'ambito di wn contratto & comswlinga, a sua volla concluse con parts

torrelala) vi pongano in contraste con Uinterssse sociale” (p. 31);

“lattivazions di titi gl strupeenti atti a preverire ed evitare il vischio di cwf sopra [Le.
il rischio endemico di conflitto di intcressi] sarebbe stala vigppint necessaria
prima di dars ssguito ad un'sperazgone che rappresentava lanica attivitd operativa dellu
Societd, era caratterizata da rilevanti incertesse valutalive, comportava a s#o carice
un'arficolata ¢ pressante serie di impegni gravati da clausols sanigonatorie in cave df oo
tnadempimentd” tma “la Secield ... ha proceduto all'approvasions dell'operasdone
Senga avvalerst di ste/fairncss opinion & espert fersi o i pareri degh
amminisiratori indipendents (uno det quall, del rosto, era la parte correlata interessata)”,
nemmeno nella successiva fase di revisione dellaccordo di investimento
che “oltre ad essere stato stipulato con parti corvelate, ha deterwrinalo tmmediate

ritevanit perdite’ ed un rilevante vantaggio per [a parte correlata (p, 32);

la valutazione dell'operazione ¢ stata condotta dalla Societa anche sulla base
“della consideragione che il wvalors del portafagli & specaliti (marchi di prodoti
Jarmacentici ed affing, dsfiniti in breve “aitivita Keyros"), acquisito da una lerga parte
Hon correlata, riswlia wna componente dominante dellimpepno economico devivante

dall‘intera operasgiond”;

& “allarmante wotave che in data 30 dicembre 2009 Je speciakitd acquisite (attiitd

Keyros) - considerale strategiche al momento dol perfecionamento  dell' Accordy di
Investimento - ¢ la divesione commerdiale dedita alla promogione ¢ vendsta & prodotts in

proprietd o in licenta sono state vendute dalla controllata di AQ Teck” (p. 32).

la Societd “dopo aver acquisite fe agioni con un eshorse unitario di Fluro 0,73735, ne

[ha] ceduts la maggior parte dopo soltanto nove mesi ad nn valore unitario di Buro
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vanlali da tali socd (da nessuno valulal), la parte di ammento di capitale
quale sana state emesse axioni conclusivamente detensts da Yorkoills § stata berata con
denare comtante”, “in sostanza, allssite delloperaszone, & voct (... & wwowo
maggioritar) di A1Q Tech hanno convertito tn agioni crediti difficilbmente esepuihili net
confronti della loro controllata per cirea 2,4 milioni di Enro ¢ .... i ritrovans a
controliare ¢ gestirs una socield che ha in cassa il denare versato du Yorkuille in dus
tranche, la prima proprio di 2,4 milioni di Tiure ¢ lu seconda di 1 milione & Dinro”.

‘Tale situazione si & determinata “ad asito d&f upg gerie sconcerigute di disatlensioni

017 I‘ (FEd W!I d/!e‘ Loptroparts #

e

30-31);

“nel Documenta Informativo relative all'acquisizione della partscipazione in AQ Toch

- erd confensia la relazione della socisti di revisions PriceW aterhouseCoopers S,p.A.
st suddetti prospetti (datata 15 aprile 2009) la guale ba evidensiata che o progetti di
bitancio di ssercigio della AQ Tech Sp.A....non sono stali assopgeliati a revisione
contabilen ¢ che per tale ragione fla societd & revisione] . ..non era in grado di esprimere

un gindizion” (p. 33);

“osservands, poi lu tempistica dell'operazions emerge che Yorkuille ha guanto wien
deliberatn ¢ sottoseritto I'Alccordy di Investimento in assenga di wn’aceorsa od ddepuatn
valutasione della propria situasgone ¢ capactd a fronte ai rilevanti impegni finansiari
assuntt”. “In sostanza, «siadense eeapestron sin dall'inizio hanno create ke premesse dit
successivi  inadempimenti”: infatti le difficolti a far fronte agli impegni
contrattuali, nei termini previsti, “s tono manifistats entro breve tempo dalla

conclusione dell’Acecorde” (p. 34),

& “estremamente singolary” il modo in cui la Socicta “ha gestite FOperagione AQ
Tech sul piano ginridico allorguando andava via via emergendn Pobiettiva difficoltd, poi
divenuia tmpossibilitd, di adempicrs agh impegni pres”. In relazione a tale aspetto
la Societd “non 5t & adoperata per attivare guelle clansole contralluafi previste @ swo
Javare (come quella dell agginstamento del presgo corvelate all'andamento & AQ Tech,
ahe pare éra tuit altry che positive, come emerge ogaeitivaments dai dati consuntivi al 31
dembre 2009...) che avrebbero ridotto gli importi dovadt s, quinds, la gravitd daghi
inademprments; non 5t ¢ adoperata per limitare quanto meno gl effetti negatsvi derivanti

dai predeiti inadsmpiments, ad csempio facendy valere anche gl inadempimenti delle
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a rieguilibrare le posiziont contrattval”’ (pp. 34 e 35);

*  “con la revisione dell’ AAcordo df investimento non § statu wegoziala aluna fra
#a Sono stale atfvals ssclusivamente le originarie clansole contrattuali contenents le
provisioni por if caso di inadempinsnto di Yorkville (che ..... era ioly parsiale) senga

avere riguardo afl inadempimento degli impagni assunti dalle controparti” (p. 35);

v “oug 5t consideri che a fronte di un versamento di 1 milione di euro i 30.4.2009 ¢ del
rilascio di una fidejussione di 3,9 miliardi di enro il 24.7.2009 da parle di Yorkville,
neriun atto esecative delllAceordo o Investimento & stato compinte da Matra ¢

Comitalia, st comprende che existevano anipi margin df fratialive non wtiliysat?’.

o “Inoltre, ghi impegni assunti dagh altri soe AQ Tech oom 'ecords & Inwsiiments, if
cHt adempimento era stato provogate fino al 15 dicembre 2009, non sono stati esequiti
(anche solo pargialmeents) nemmeno dopo tale data. Quindi alla data della revisione
Aell’Accordo di Investimento (21 dicombre 2009) le controparti Ma-tra ¢ Comilabia
erany totalments inadsmpienti né risulta che le stesse fossero pronte ad adempiers. Cid
nanoslante, sone state applicate tolo le previsioni contraituali stabilite nell'Alecordo di
Investimenty per il caso di inadempimenta da parte di Yorkvills, menirs il Dott, Roberto
Bianchi, amministratore delogato di AQ Tech ¢ i Soci Ma-tra ¢ Comitalia sono stali

iberati dalle proprie obbligazion”.

* Non risulta inoltre che “fa Societd abbia compinto approfondite vabutazioni
Zuridiche sulla percorvibilild df altre strade vispetto @ guella percorsa con la revisione
dell accordo, atiraverso, ad esempio, il ricorso a consulensy specialistiche df kgali” (p.

36);

* i Collegio Sindacale aveva invitato i Consiglieri ad csaminare pid
approfonditamente alenni aspetti dell’accordo di revisione all’Accordo di

Investimento: nonostante cid, i Comsiglio di Amministrazione ha

approvato 'opetazione nella stessa data in cui il Collegio Sindacale aveva

espresso le proprie perplessitd (pp. 38 ¢ 42).

(c) Operazione YA/YAGP
Con riferimento all’Operazione YA/YAGP Consob ha silevato:

¢ loperazione ¢ stata conclusa con pard correlate e in conflitto di interesst
“dal mamento che: - YA & la socetd i festione del fonddy di inpertimento ..., e a

propria volia controlla i fonds ... Htolare del 26,288% del capitale vociale della



managing membet ¢ presidents di YA ¢ YAGE ¢d § titolare del 70% 35 .cl.fz‘cm
YA e YAGP; - Matthaw Beckman, consightere di Yorkuille, ricapre il ruolo di

managing membet nells sortetd target od § socio delly stesse con una guota del 15%;
- Gerald Licke, consigliere dell Emittente, rivopre il ruolo di managing mermber welle
Socield target od é sacéo delle stesse con una quota del 10%, David Gonzales, consighere
delia Societd, ricoprs i ruole di tanaging member nelle societa tarpet ed é socio delle
stesse con una quota del 5%; - Miks Rosselli, consigliere defla Societd, ¢ diripente di
YA? (p. 49);

un “aspetlo quants meno singolare dell'operagions eva che I Socisla poteva acquisire 5l
controlly della YA, gostore del fondo proprio controllants, generands cosi una inriosa
sitnazions di incrocie wzjonario” ¢ che “eon Loperazione la sovietd quotata diventava
propricario (senza poleri) del gestore del fondo propriv controllants, versando a tal fine

denaro o erettendo asgoni in cambio di guote dalla incerta valoviggazions” (p- 50);

Poperazione ptesentava numerosi profili di rischio, quali “/arigine
dell operagione riconducibile al wontratio di consulengay, la natura di parti correlate
delle socistd YA ¢ YAGP oguetto dell'acquisigione, le incoriese in tormini o
valorizzazione soljevate da wno degli amministratori indipendents, Festrema complessild
delle optrazion?”; “lale comportamento § contimwato wella fase swecessiva a quella
decisoria, nonosiante g presensd di wileriori segnali provenisnt anche da un soggetto

particolarmente qualificaty come la societd di revisions” (p. 59);

la “modalitd con cui 5i § pervenuti al caliolo del valore di rifpvimento del 100% delle
quate, stabilite in 141 milioni di USD, cortituisee uno dei principali punti critici

dell wperagione” (p. 49);

Pamministratore indipendente Dr. Fabrizio Capponi aveva “espresse woio
contranio ally delsberazions dsll'operazzone” dal momento che “la documentagions
relativa all operazjons ... non gli consentiva di formulare, in modo pisno ¢ consapevolr,
un gindizio pusitive cirea i risultati atiest, la congruttd ¢ Lopsportunitd delloperazions”.
In particolate, “secondo Lamminisiratore indspendente, la bogza di perivia redatta da
Desioitte ex art. 2343 ter c.i. (lu cui acguisizjons § siata sollecitata dallo stesso C.apponi
vhe aveva evidensialo bz necessitd di disporre di wna compinta valutazione delle entita da
acquisire, a supporio di lale imporig) non era idonea a supportars ka valorizzagione delle

Tocteld da arguisire ed, inoltre, nom risultavano previsie sufficienti garangie per lu
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Societd, poste a tutela del valore reale presents ¢ prospettico delle ent 2?' iR

agastto di conferimento ed acquisivions” (pp. 50-51);

Pamministratore indipendente, “ha rifesats la mancansa di verifiche sulla
dei flussi attivi a base della valutasgone, nonché & wna due diligence swlle societd
americane (pressa le quali viswltavano verifiche in corse da parte della SEC ¢

dsll'agensia fiscale americand”,

anche 'altro amministratore indipendente della Societd Dy, Valdani aveva

sollevato dubbi con riferimento all’operazione;

i dubbi erano statl formalizzati dal Dr. Capponi i1 una lettera trasmessa via
fax all’attenzione del Consiglio di Amministrazione '8.9.2010 poco prima
dell'inizio della rivnione consiliare nel corse della quale sarebbe stata

apptovata 'operazione (pp. 58-5%);

“in data 2 wovensbre 2010 i suddetto amministratore [Dv. Capponi] ba rassegnato ks
proprie dimissions, wotivandols con la contrarietd espressa win relagione alle delibers
concernenti ke operaziont di acguisto delle guote [di YA e YAGP) ..., considerala la
rilevansa che dette operagioni asswmone nelle stratepic attualwente perepuile dalla

rocteldn” (p. 31 ¢ 52);

“Loperasions & stata di fatte bloccata ... da ben due interventi negativi della societd di
revisione imcaricata dei controlli swi bilancd Yorkvllle': “il primo intervents negativo
(consistenss in wna dichigrazions & imporsibilitd di esprimers wn  gindigio) ¢
rappresentate dalla ... relagione del 28 settembre 2010 ... sulla situations
patriswonialy consolidata pro-forma al 30 gingno 2010 ¢ al 31 dicembre 2009” € “1
seconde intervento defla PWC & costituito dalla relasione ... In dala 7 otlobre 2010
«... contensnte i parere di congruitd ai sensi deglt articoli 158, comma 1 del 1. Lgs. n.
58/98 ¢ 2441, comma 6 &l ce, sul prezze & emissione dells avioni vissrvate
all aumento di capitale sociale a servigio [dell’'Operazione YA/YAGP]”. “Nella
saddetta relazione la sociotd di revisione ha rifennto che § criteri per la determinazione dol
prezzo di emissione delle nuove azioni al servisio dell'awmento di capitale nell'ambito
dell' Operagione YA/ YAGP non fossere adegnak, in fermini & ragioncvolesza ¢ di

non arbitrarield”: tale fatto costituisce un “ewents ravissina ¢ sintorme di evidents

disagio def revisor?” (pp. 52-54).

Quanto ai danni detivati alla Societd dalle operazioni sopra desctitte:

() con riferimento all Operazgione AQ Tech:




mentre

18,8% ai AQ Tuh - wedendo la partsiipazione al prezzo di euro
2.903.273 - ha realiggute una perdita di ewro 496.727 oltre ai costi

acegsior?’  che  vengono  stimati in  euro  483.924,77 da
corrispondere all'adwisor BIIN ¢d curo 475.566,22 telativi ad

oneti per spese legali, professionali e di consulenza;

“Loperazione dF investimento ¢ rivendita di AQ "Lich ha complessivaments
cagionato  una  perdita per la socistd  Yorkwille pari ad  Euro
1.456.217,99",

(b} Consob evidenzia nel proprio ticorso che 'Operazione AQ Tech:

ha comportato una “minusvalenza part ad Euro 966,834,007 poiché
la Societa “dopo aver avguistato le azioni con un eshorso unitario di Euro
0,73735 ne avrebbe cedute la maggior parts dopo soltante 9 mest ad un
valore unitario dif Ewnre 0,566267,

“Linvestimenta nel gruppo AQ Tech od il succossive disinvestimento hanno

Jatto registrare una perdita di 1,2 miliont df Liure nel biluncia df evercizio al

31.12.2009, che ha determinato il superamento del terso del capitale sociale
¢ Loperativitd dell'art. 2446 o, ¢ di 2,4 milioni & Enuro nel bilancio
consolidato alla medexima data, in presonsa di wn risultato economico di
Lruppo negativo per 8,888 milioni di Euro. Un slleriore wosto sopportate
dalla Soctetd nell'ambity delloperagione in csare & rappresentato dal rilascio
della garanzia fidinsinria di 3,975 milioni di Euro a favore di AQ Tech.
A fronte di fali risultansy negative 'Advisor BHIN ... ba maturato finn
al 31.12.2008 corvitpettivi per Limro 273.900 (in relasione alla
segnatazione  all Emiltente  dellinvesiimento  nel  pruppo  AQ  Toch)
corrispondenti @ 3 commissioni trimesirali. ... Inoltre Ia Yorkville ha
Jostennty per conto @i BHN significativi costi o conswlenza (Enro
301.609)" ( pp. 30 e 36-37};

(55} con riferimenta all Operagions YA/ Y.AGE:
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i magpioranza,

il Ptesidente da lettura della proposta di delibera formulata dal Consiglio di
Amministrazione della Socictd in merito al bilancio d’esercizio chiuso al 31
dicetnbre 2010:

“Signiori Azionisti,

Vi invitiammo ad approvare il bilancie di esercizio della Yorkville bhn
Spa al 31 dicembre 2010 che presenta una perdita di Euro
15.071.040,35 e la cui copertura é oggetto della parte straordinaria
dell’assemblea®™

e dichiara aperta la discussione sul ptimo e secondo punto all’ordine del
glomo,

Vengono qui di seguito riassunte le dichiarazioni pertinenti all'ordine del
glornio dei soci che ne hanno fatto richiesta

Il socio Catlo Matia Bragheto preliminarmente:

- contesta il breve tempo di cinque minuti concesso per gh interventi ¢ la
mancanza di par condicio rispetto al ben magpiore utilizzato dall'organo
amministrativo;

- contesta la data di cooptazione del dr. Coen quale amministratore
delegato, indicata dal Presidente e lo invita a rettificare le sue comunicazioni
tiguatrdo alla precedente nomina quale Consigliete;

- chiede lidentificazione nominativa anche delle altre due petsone qui
intetvenute, che non conosce e che gli vengono subito ptesentate;

- apprezza la scelta della Spafid quale soggetto al quale gli aventi diritto
potessero conferire una delega ai sensi dell’art. 135-undecies del TUI; |

- apprezza l'avvenuta interlocuzione tra Consiglio di Amministrazione e

socio di controllo, definendola un "teatrino";

- per scrupolo, raccomanda al segretario la doverosa verbalizzazione degli

interventi, prevista dalla legge e richiesta dalla Consob.

Nel merito, segnala che 1l Contratto di Consulenza con BHN & per lui "una

storia vecchia" ¢ ricorda che esso fu gia oggetto di contrasto nel Consiglio di “ i
Amministrazione (a lul noto perché redatto per atto pubblico) in cul venne |

approvato non all'unanimita.
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ottobre e si aspetta dall'organo amministrativo aggiotnament al riguardo, gﬁ
chiesti prelitinarmente dal socio Fabbzis;

- sulla comunicazione dell'azione esperita Corba Carlo Colombo, afferma "Non
€ mai troppo tardi" e riferisce che questi pur essendo ufficialmente residente
allestero con una casa in Portogallo, abita nei dintoni di Via Mont, per cu
consiglia una scgnalazione agli Uffici Finanziari sulla sua residenza all'estero,

Il socio Catlo Fabtis ribadisce a sua volta l'invito alla verbalizzazione ¢ la
sua richiesta di aggiotnament sulle cause in corso tispetto a quanto gia
tisulta scritto nei documenti resi pubblici.

Agli amministratoti chiede:

- lentiti dellammenda a cui la socictd andid incontro per questa
approvazione tardiva del bilancio;

- come mai questa societd che & "guasi sull'oto del fallimento" abbia
acquisito l'altra societd quotata Investimenti e Sviluppo S.p.A. titenendo
questa una cosa cstremamente grave o ricordando che in alcune sentenze
della Cassamione degli amministratori sono stati condannati per aver
utilizzato fondi esistenti per nuovi investimenti inveee di sanate i debiti della
sociefti;

- la reale consistenza della garanzia di 10,5 milioni prestata da Ac Ilolding a
sostegno di questa societd "per mettetla a posto”, dell'effettivo versamento
di 7,7 milioni wiilizzati per Vacquisizione di Investimenti ¢ Sviluppo S.p.A. ¢
comungue quanto essa & stata effettivamente pagata, quando ¢ come.
Attribuisce al dottor Coen la qualifica di "specialista di questo tipo di
operazioni" e lo ammonisce sulle gravi responsabilitd a cui pottebbe andare
incontro, put non augurandogliele,

Conclude che ovviamente non si pud che votare contro ad vn bilancio di
questo genere.

L'avvocato Vertini, presente quale uno dei legali della societa, interviene per
rispondere che la causa menzionata & stata rinviata per le conelusioni presso
il 'I'tibunale di Milano.

In tetito a tutte le domande formulate, il Presidente precisa che quanto
tichiesto & ampiamente descritto e dettagliato nelle comunicazioni Consob

che sono state fatte in occasione di ogni singola operazione, che
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Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente dichiarme
discussione, Comunica che gli intervenuti sono rimasti invariati e pone
in votazione per alzata di mano (ore 17,50) la scguente proposta di

delibera:

L'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI YORKVILLE BHN S.P.A.
DELIBERA
1) di approvare la relazione degli amministratori sull’andamento delia
gestione relativa all'esercizio 2010;
2,) di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2010, nel suo
msieme ¢ nelle singole appostazioni;

Il Ptesidente proclama APPROVATA la delibera con il voto favorevole
della socia A.C. Holding 5.0l per tutte le sue 393.672 azioni ed il voto
contrario dei soci Carlo Fabtis e Carlo Maria Bragheto; nessun astenuto.
3)
Il Presidente Passa a trattare il terzo puntoe all’ordine del giorno:
informa che la Relazione del Consiglio di Amministrazione sull’argomento
¢ stata tempestivamente depositata in data 17 settembre 2011, ai sensi delle
disposizioni vigenti, presso la sede legale della Societd e presso Borsa
Italiana 5.p.A., nonché messa a disposizione del pubblico sul sito web della
Socicti:
propone, considerati gli adempimenti pubblicitari ricordati e tenendo
anche conto chc i predetti documenti sono stati distribuiti agli
intervenuti, di ometterne la lettura e tutti si dichiarano d’accordo;
ricorda che in conformiti a quanto previsto dalle disposizioni di lepge ¢
statutarie I’Assemblea odierna sard chiamata alPintegrazione del Collegio
Sindacale mediante la nomina di 2 (due) membri supplenti ¢ come
anzidetto, che entro i tertnini previsti dalla nottativa applicabile ¢ dallo
Statuto € stata presentata un'unica lista per lintegrazione del Collegio
sindacale dal socio AC Holding S.r.l.;
informa che di tale citcostanza la Socleta ha diffuso apposito comunicato

stampa in data 3 ottobre 2011;

dichiara aperta la discussione sul punto all'ordine del giorno.

2007/299




Libro Verhali Assemblee |
Il delegato di AC Holding S.r]. propone di nominare ﬁi‘o‘ :
del bilancio al 31.12.2013 quali Sindaci supplenti:

1. Federica Godoli
2. Catla Gatti

ed informa che i loto curriculum e la indicazione degli incarichi di
amiministrazione e di controllo ticopertt in altre societd, le dichiarazioni di
accettazione della candidatura e le attestazioni previste dalla normativa
vigente sono a disposizione dell’ Assemblea,

I socio Catlo Matia Bragheto

- fa rilevate in senso positivo lincredibile attivitd svolta nel 2010 dal
Collegio Sindacale: 32 tiunioni, 16 partecipazioni a tiunioni del C.d.A. e §
tiuioni del Comitato pet il controllo interno; numeri abnormi pet societa
di queste dimensiont 4 dimostrazione tangibile che c'¢ qualcosa da metterc a
pasto;

~ ticorda il frequente avvicendamento dei componentt del Collegio
Sindacale di questz societi ed anche queste dimissioni "gli puzzano" di
strupnentali;

- lo disturba nel metodo, non volendo assolutamente enttare nel metito, che
i 2 supplenti proposti facciano parte dello stesso Studio professionale di 2
effettivi in carica; se st dovesse dimettere anche i Presidente, c'é il tischio
che tutto il Collegio Sindacale sia compaosto da "petsone incgcepibili” che
hanno 1 difetto di appartenere allo stesso Studio ¢ siccome cid lo distutba
sotto il profilo deontologico, non volendo votate contro, si assenta pet non
parteciparc & questa votazione

1l socio Carlo Fabris

- chiede spiegazioni sulle modalita previste dallo statuto per la presentazione
delle liste di candidat alle cariche sociall, s¢ un'eventuale altrn lista
presentata avrebbe avuto possibiliti di essere nominata e sc era necessario
procedete come proposto;

- apptova le osservazioni del socio Braghero sull'appartenenza allo stesso
Studio e rinnova il suo giudizio di inutility degli organi di controllo.

In risposta, il Presidente precisa che ci si & attenuti allo Statuto sociale ed al

Regolamento di Borsa Italiana e Dichiara chiusa la discussione.
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DELIBERA
di nominare sinc all'approvazione del bilancio al 31.12.2013 quali Sindaei

supplenti le cittadine itahane:

1. Federica Godoli, nata a Bologna il 16 marzo 1970 ed ivi residente in Via

Valle di Preda n. 13, ¢.f. GIDL FRC 70C56 A%44];

2. Carla Gatti, nata a Bologna '8 novembre 1958 ed ivi residente in Via

Bellaria n. 37, c.f. G'1'I' CR1. 58548 A9441).

I} Presidente proclama APPROVATA la delibera con il voto favorevole
della socia A.C, Holding S.tl per tutte le sue 393.672 azioni ed il voto
contraiio del socio Cailo Fabiis. ‘

4)

Il Presidente Passa a trattare il quarto punto all’ordine de% giorno:
informa che la Relazione del Consiglio di Amministrazione
sull’argomento € il Regolamento Assembleare ¢ stata tempestivamente
depositata in data 17 settembre 2011, ai sensi dellc disposizioni vigenti,
presso la sede legale della Socield e presso Borsa Italiana S.p.A., nonché
messa a disposizione del pubblico sul sito web della Societa;

propone, considerati gt ademptmenti pubblicirari ricordati e tenendo anche
conto che i1 predetti documenti sono stati distribuiti agh intervenuti, di
ometterne la lettura e tutti si dichiarano d’accordo;

dichiara aperta la discussione sul punto all’ordine del giomo, invitando i
presenti a formulare delle proposte in ordine alla conferma alla carica di
membri del consiglio di amministrazione dello stesso Presidente ¢ ded
dottoti Cotrado Coen, Rino Garbetta ¢ Paole Buono fino all'approvazione
del bilancio al 31 dicembre 2012, scadenza coincidente con quella dell'altro
Consigliere in carica.

Il socio Carlo Fabris chiede:

- petche non é stata ancora convocata l'assemblea per la nomina di un

nuovo Consiglio di Amministtazione, vista la comunicazione al mercato




()

toto il Consiglio & se non cra invece pitt opportuno dallo scorso 5/10

ritviare questa stessa assemblea per includervi anche la nomina del nuovo
Consiglio di Amministrazione.

Conclude stigmatizzando che come sempte "la societi naviga a vista"
affrontando i problemi ¢ pol dimenticandosene, tanto da far temere che
prima di Natale "converrd portate i libri in Tribunale".

Risponde i Consiglicre Coen per spiegare la successione temporale degli
avvenimentt ed 1 pid lunghi tempi di convocazione delle assemblec delle
societd quotate con la necessita del preavviso di 40 giorni, che hanno
escluso la possibilita di far coincidere con questa approvazione gia tardiva
del bilancio la nomina del nuove Consiglio di Amministrazione, visto che le
predette dimissioni sono intervenute dopo la convocazione di questa
assemblea; pertanto, si procede ai sensi di legge qui con la conferma dei
Consiglieri cooptati e successivamente verrd convocata l'assemblea per la
nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione con il previsto deposito
delle liste, eventualmente anche da parte dei soci di minoranza; conferma
che qualora da parte di questi ¢i sia la proposta di una figura professionale e
qualificata, non ¢ da escludere che la socia di maggioranza la nomini quale
amministratore rappresentativo appunto della minoranza.

Il socio Carlo Maria Braghero si appella al Collegio Sindacale petché vigili
attentamente sulle procedute che si stanno sepuendo e specifica che
l'elezione proposta & "ncecssitata” ma non & stato tisposto perche dal 5
ottobre il Presidente non abbia ancora adempiuto al mandato conferitogli di
convocare l'assemblea per la nomina del nuovo  Consiglio  di
Amministfazionc; denunzia che ad ogpi il Presidente ¢ inadempicnte ¢ cid &
del tutto irregolare.

Il Consigliere Coen ricorda nuovamente 1 pin lunghi tempi necessari ed
assicura che & intenzione del Presidente convocare molto velocen'rlente I

assemblea programmata per la nomina del nuovo Consiglio di

Amministrazione,
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poiché é decaduto tutto il Consiglio di Amministrazione.
Il Presidente del Collegio Sindacale ptende atto della denunzia e si rislerva di
valutatla,

1l Presidente dell'assemblea dichiara chiusa la discussione, Comunica
che sono di nuovo presenti tutti gli intervenuti ¢ pone in votazione per

alzata di mano (ore 18,20) la seguente proposta di delibera:

L'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI YORKVILLE BHN S.P.A,
DELIBERA

di confermare alla carica di membri del Consiglio di Amministrazione i

cooptati dottori Andrea Tempofosco (Presidente) Corrado Coen, Rino

Garbetta e Paclo Buono fing all'approvazione del bilancio al 31 dicembre

2012

Il Presidente proclama APPROVATA la delibeta con il voto favorevole
della socia A.C. Holding Sl per tutte le sue 393.672 azioni, nessun
astenuto ¢d il voto contrario dei soci Catlo Fabris e Carlo Maria Braghero;
quest'ultimo da la motivazione del voto contrario non sulle persone, ma
sulla prospettata dutata in carica, che rittene del tutto illegittima.

3)

1l Presidente Passa a trattare il quinto punto all’ordine del giorno:
informa che la Relazione del Consiglio di Amministrazione sull’argomento
& stata tempestivamente depositata in data 17 settembte 2011, ai sensi delle
disposizioni vigenti, presso la sede legale della Societd e ptesso Borsa
Italiana 8.p.A., nonche messa a disposizione del pubblico sul sito web della
Societa;

propone, considerati gli adempimenti pubblicitari reordati ¢ tenendo anche
conto che i predett documenti sono stati distribuiti aghi intervenuti, di
otnettetrnie la lettura, dando altresi atto che il Regolamento Assembleare &
allegato al presente verbale sub "T; tuiti si dichiarano d’accordo;

dichiaro aperta la discussione sul punto all'ordine del giorno, invitando 1

presenti ad approvare il Regolamento Assembleare,

Il socio Carlo Matia Braghero si sotprende che questa societi che pet usare

unt cufemismo "ha qualche problema" abbia trovato il tempo di redigere un
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abbia fatto in modo di rinviare a domani la parte ordinaria in concomitanza
con quella straordinaria, costringendo 1 soci ad una doppia partecipazione;
concorda sull'inutilitd del Regolamento petché non ci sono sanzioni e pud
servire solo a non far parlare { soct di minoranza; si associa alla richiesta del
costo ed invita il Consiglio a ritirare la proposta di apptovazione.
Risponde il Presidente per assicurare che il Regolamento ¢ stato redatto
con l'utilizzo di solc risorse interne e non vi sono stati costi per
consulenze esterne; dichiara chiusa la discussione, Comunica che sono
di nuovo presenti tutti gli intervenuti e pone in votazione per alzata di
mano (ore 18,30) Ia seguente proposta di delibera:
L'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DI YORKVILLE BHN S.P.A.
DELIBERA
di approvare il Regolamento Assembleare allegato al presente verbale sub
"I
Il Presidente proclamna APPROVATA la delibera con il voto favotevole
della socia A.C. Holding S.rl. per tutte le sue 393.672 azioni ed il voto
contrario dei soci Carlo Fabtis e Carlo Matia Braghero; nessun astenuto,
Dichiara pertanto chivsa alle ore 18,35 la presente riunione essendo esaurita
la Patte Ordinaria dell'Ordine del Giomo ¢ rinvia alla tetza convocazione

fissata qui per domani alla stessa ora la trattazione della Parte Straordinaria.

Il Presidente Il Segretario

Dott. Andrea Tempofosco Notaio Antonio




