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Andamento gestionale della Societa e del Gruppo.

La Societa, pur presentando un margine operativo lordo (Ebitda) negativo di Euro 546 migliaia,
ha mantenuto un risultato di periodo positivo in linea con le previsioni di piano, a seguito di
proventi straordinari per circa Euro 1.800 migliaia derivanti dalla ridefinizione
dell’indebitamento finanziario a breve e dei debiti verso fornitori.

Le societa del gruppo RPX hanno mantenuto nel periodo un margine operativo lordo (Ebitda)
consolidato positivo in linea con le previsioni di piano pur recependo il calo produttivo della
chiusura del mese di Agosto.

L’indebitamento finanziario netto della Societa si ¢ incrementato di Euro 298 migliaia rispetto
al mese di luglio 2006 dovuto sostanzialmente a ulteriori finanziamenti erogati dalla
controllante, mentre 1’indebitamento del Gruppo ¢ migliorato di Euro 41 migliaia.

Al fine di una migliore gestione delle risorse aziendali, il Consiglio di Amministrazione del 14
settembre 2006 ha deliberato di trasferire entro l’esercizio 2006, a valore di carico, la propria
partecipazione del 75% nella RPX Industriale S.p.A. alla controllata al 100% RPX Ambiente S.p.A.,
con modalita tecniche che saranno definite con i consulenti della Societa.

Inoltre ha deciso di completare il processo di esternalizzazione dell’attivita RAEE (consistente nello
smantellamento, nella preselezione nel riciclaggio dei differenti materiali che compongono: apparati
elettronici, apparati per telecomunicazione, centraline telefoniche e computers a fine vita) mediante
cessione a valore di carico alla neocostituita Raetech S.r.. delle attrezzature, degli impianti, dei
macchinari, degli arredi, del Know How e tutto quanto costituente 1’azienda con sede ad Arezzo, con
modalita tecniche che saranno definite con i consulenti della Societa.

In data odierna I’assemblea della RPX Ambiente ha deliberato in esecuzione del piano di sviluppo
della societa di:

- direvocare la precedente delibera di aumento di capitale del 27 aprile 2006;

- di procedere alla copertura delle perdite accumulate mediante riduzione del capitale
sociale di Euro 183.420 ed alla ricostituzione del capitale sociale ad Euro 20.000
mediante utilizzo dei versamenti soci in essere alla data;

- di procedere ad una nuova delibera di aumento di capitale, da effettuarsi in tutto o in
parte in denaro o natura ai sensi di legge, di euro 250.000 con un sovraprezzo di Euro
2.500.000 da effettuarsi entro il 31 dicembre 2006.
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Dati economici della Societa e del Gruppo.

I dati economici della Societa e del Gruppo al 31 agosto 2006 confrontati con quelli al 31
luglio 2006 sono di seguito riportati (importi espressi in migliaia di Euro):

Societa Gruppo
31 agosto 06 31 luglio 06 31 agosto 06 31 luglio 06

Ricavi 422 367 14.345 13.317
Costi operativi (968) (831) (14.694) (13.541)
Margine operativo lordo (Ebitda) (546) (464) (349) (224)

I ricavi della societa sono costituiti prevalentemente da addebiti per servizi resi alle
controllate.

I ricavi del gruppo RPX sono stati influenzati positivamente dalla nuova politica di vendita
che permette un prezzo medio in netto miglioramento, mentre sono stati penalizzati da alcuni
problemi tecnici nell’avvio dei nuovi macchinari (che non hanno consentito di incrementare la
produzione di granulo rigenerato come previsto) dovuti anche alla deteriorata qualita delle
materie prime reperibili sul mercato.

Situazione finanziaria della Societa e del Gruppo.

L’indebitamento netto della Societa e del Gruppo alla data del 31 agosto 2006 ¢ cosi ripartito
(importi espressi in migliaia di Euro):

Societa Gruppo
31 agosto 06 31 luglio 06 31 agosto 06 31 luglio 06
Liquidita (40) (1) (325) (239)
Crediti finanziari correnti (205) (205) (230) (230)
Debiti bancari correnti 2.379 2.403 4.005 4.303
Parte corrente dell’indebitamento non corrente 50 50 50 50
Altri debiti finanziari correnti 941 580 2.069 1.726
Indebitamento finanziario corrente 3.370 3.033 6.124 6.079
Indebitamento finanziario corrente netto 3.125 2.827 5.569 5.610
Debiti bancari non correnti 170 170 170 170
Altri debiti finanziari non correnti 0 0 15 15
Indebitamento finanziario non corrente 170 170 185 185
Totale indebitamento netto 3.295 2.997 5.754 5.795

La voce “Altri debiti finanziari” di Gruppo, al 31 agosto 2006, per un totale di Euro 2.084
migliaia (correnti € non correnti) comprende Euro 899 migliaia per finanziamenti erogati alla
Innotech dalla controllante Boreana S.A.

Operazioni effettuate con parti correlate

Nel mese di luglio 2006 non sono state effettuate operazioni con parti correlate salvo le normali
attivita di vendita nell’ambito del gruppo Rpx, gli addebiti della Societa per servizi resi e i
finanziamenti concessi dalla controllante Boreana S.A. come sopra illustrato.
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