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Signori Azionisti,

1. Nel corsa dell’esercizio chiuso al 31/12/2006, successivamente alla nostra nomina avvenuta
in data 29 giugno 2006, abbiamo svelto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge; mediante
I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, dall’csame della
documentazione trasmessaci e dall’esame del libro della revisione, abbiamo acquisito
conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della struttura
organizzativa della societa, del sistema di controllo interno, del sistema amministrativo-
contabile e sulla sua affidabilitd a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I"ottenimento di informazioni dai responsabili della funzione.

2. Nel corso dell’esercizio, ahbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione
e, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati daghi
amministratori sull’andamento della gestione sociale; da tale informativa non sono emersi
fatti ed elementi particolari.

3. 11 Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, comprese quelle
effettuate con parti correlate o infragruppo, ad eccezione delle vantaggiose transazioni a
saldo e stralcio di parte della posizione debitoria pregressa.

4, 11 Collegio Sindacale si & tenuto in contatto con la Societa di Revisione, attraverso riunioni
presso la sede sociale, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia
reso necessario pracedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni ¢ dallo
scambio di informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non ci & stata comunicata
I"esistenza di fatti censurabili.

5. Poiché la Sacietd di Revisione ha rilasciato in data 10 luglio 2007 la telazione ai sensi
dell’art. 2409-ter del Codice Civile, i Sindaci hanno completato questo documento con
rinuncia al termine previsto dall’art. 2429 , I comma del Codice Civile.

6. La Societa di revisione, nella sua relazione, attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2006
rappresenta in modo veritiero ¢ corrette la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato

econamico, le variazioni del patrimonio netto ed i flussi di cassa della Vostra Societa.



La societd di revisione espone i seguenti richiami di informativa:

in relazione al risultato negativo conseguita nel 2006, in sensibile riduzione, tuttavia,
rispetto alle perdite significative degli scorsi esercizi,

circa I'influenza determinata da componenti non ordinarie, quali rettifiche di valore di
attivith finanziarie ¢ proventi ed oneri straordinari, che hanno consentito, nel loro
complesso, di ridurre significativamente la perdita operativa,

come la situazione finanziaria della Societa presenti al 31 dicembre 2006 un elevato
indebitamento a breve, in diminuzione rispetto all’esercizio precedente per I’influenza di
operazioni di natura straordinaria quali, ad esempio, le transazioni intervenute con gli
istituti bancari e con fornitori;

in merito al ricorso per la dichiarazione di fallimento presentata dalla Banca Popolare di
Intra ed alle successive vicende;

in merito all’accordo con Comell Capital Partners Lp, impegnatosi per la sottoscrizione
di un aumento di capitale, con esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441
comma 5 del Codice Civile, per un importo di € 15 milioni;

come questa operazione sia subordinata al rigetto da parte del Tribunale Fallimentare di
Milano della richiesta di fallimento ed all’approvazione dell’operazione da parte della
Consob;

che il bilancio al 31 dicembre 2006 & stato predisposto nella prospettiva della continuita
aziendale e che, “pur permanendo incertezza relativamente a decisioni ed azioni di
soggetti csterni alla Societd, le aspettative degli Amministratori circa un favorevole

sviluppo della situazione si basano su ragionevoli presupposti”.

. 1l Collegio ha ricevuto la relazione datata 21 giugno 2007 della Kon Spa e ha preso atto che

nella stessa si conferma che I'impairment test cffettuato sulla partecipazione Rpx Ambiente

Srl ha dato come risultato I'insussistenza di perdite durature di valore, con la conseguenza

che non & necessario procedere a svalutazione del valore della partecipazione.

Informazioni rilevanti

La relazione sulla gestione redatta dagli Amministratori fornisce adeguata informazione in

relazione ai fatti di maggior rilicvo dell’esercizio.

11 Collegio ritiene comunque di evidenziare, oltre a quanto indicato dagli Amministratori e

dalla societa di revisione nelle loro relazioni, quanto segue:

nel bilancio sono tuttora compresi debiti pregressi, risalenti agli esercizi 2002, 2003,
2004 e 2005 per IVA, per contribuli INPS ¢ per ritenute d’acconto, per un importo
complessivo di circa Euro 3.400.000,00, di cui 1.000.000,00 per interessi;



10.

14,

15.

16.

17.

18.

- 1l Collegio ritiene che solo per tramite di una operazione sul Capitale, quale quella
prevista dagli accordi con Cornell Capital Partners Ip, ovvera quella gia deliberata il 07
novembre 2006 ed in parte eseguita, la Societd potra completare il percorso di
risanamento intrapreso.

1l Comitato per le remunerazioni, nel corso dell’esercizio, si & riunito in data 17 luglio 2006,

14 ottobre 2006 ¢ 12 dicembre 2006; nel corsa di tale ultima riunione & stata formulata 1a

proposta di attribuzione dei compensi nella Societa e nelle due controllate. [l Comitato per il

controllo intermo si & runito in data 09 febbraio 2006, 17 luglio 2006 & 14 settembre 2006.

. Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.
12.
13.

Al Collegio Sindacale non sono pervenuti esposti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2006 la Vostra societd non ha conferito alla Societd
di Revisione incarichi diversi dall’attivita di controllo contabile ai sensi di legge.

Il Collegio Sindacale, nel corso dell’esercizio ha rilasciato parere, ai sensi di legge, in data
21 ottobre 2006 in ordine alla congruitd, ex art. 2441 c.c.comma 5, sul prezzo di emissione
delle azioni.

Il Collegio Sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte presso la
societh di revisione, l'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione ¢
I’impostazione del bilancio d’esercizio della Societd e della relazione sulla gestione a
corredo dello stesso, Inoltre, il Collegio Sindacale ha esaminato i criteri di valutazione
adottati nella formazione del bilancio presentato per accertamne la rispondenza alle
prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali ed a tale riguardo non vi sono
osservazioni particolari da riferire.

11 Collegio Sindacale, per quanto a sua conoscenza, conferma che gli amministratori, nella
redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423,
quarto comma, del Codice Civile.

Ai sensi dell’art. 2426 n. 5 e n. 6 del Codice Civile il Collegio Sindacale ha espresso il
proprio consenso in merito all’iscrizione nell’attivo dello stato patrimoniale dei costi aventi
utilitd pluriennale ¢ dell’avviamento nonché dei criteri adottati per il loro ammortamento.

Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio negativo di Euro 175.999 e si

riassume nei seguenti valori (in Euro):

Attivita Eura 11.022.894
Passivita Euro 9.713.552
- Patrimanio netto (escluso I'utile dell’esercizio) Euro 1.485.341
- Utile {perdita) dall'esarcizio Euro (175.999)

11 conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:



Valore della praoduzione (ricavi non finanziari) Euro
Costi della produzione {costi nan finanziari) Euro
Risultato operativo lordo Euro
Ammortamenti e perdite di valore di immabili, Euro
impianti 8 macchinari

Ammortamenti e perdite di valore delle attivita Euro
immateriali

Risultato operativo Euro
Proventi e oneri finanziari Euro
Rettifiche di valore di attivita finanzZiarie Euro
Preventi e oneri straordinari Euro
Risultato prima dells imposts Euro
Imposte sul reddito Euro
Utile (Perdita) dell'esercizio Euro

19. Dall’attivitd di vigilanza e conirollo non sono emersi fatti significativi suscettibili di

segnalazione o di menzione nella presente relazione

20. Per quanto precede, il Collegio Sindacale non tileva motivi ostativi all’approvazione del
bilancio di esercizio al 31/12/2006, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di

deliberazione presentata dal Consiglio di Amministrazione per la copertura della perdita

dell’esercizio.

Milano, 10 luglio 2007.

11 Collegio Sindacale
(Dott. Enrico Colambo)

(Dott. Stefano D’ Amora)
'

(Dott. Enrico Marone)MW-
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(1.616.909)
{811.703)
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(851.075)
(248.105)
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(175.626)

(373)
(175.999)



