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Comunicato stampa

11 consiglio di amministrazione di Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.
approva il resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2012

Milano, 14 novembre 2012 — Il consiglio di amministrazione di Sintesi Societa di Investimenti e
Partecipazioni S.p.A. (“Sintesi” o la “Societa”) ha approvato in data odierna i risultati consolidati
al 30 settembre 2012. Di seguito vengono evidenziati gli highlights economico-finanziari, della
Capogruppo Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. e del Gruppo ad essa
riconducibile, rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente:

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.

° Margine operativo lordo negativo per Euro 902 mila (negativo per Euro 1.150 mila al
30 settembre 2011) con un miglioramento del 21%

° Risultato operativo negativo per Euro 924 mila (negativo per Euro 1.587 mila al 30
settembre 2011) con un miglioramento del 41%

° Risultato economico positivo per Euro 341 mila (negativo per Euro 1.854 mila al 30
settembre 2011) con un miglioramento del 118%

Gruppo Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.

° Margine operativo lordo negativo per Euro 1.491 mila (negativo per Euro 73 mila al 30
settembre 2011)

° Risultato operativo negativo per Euro 2.281 mila (negativo per Euro 1.533 mila al 30
settembre 2011)

° Risultato economico consolidato di pertinenza del Gruppo negativo per Euro 131 mila
(positivo per Euro 490 mila al 30 settembre 2011)

° Al 30 settembre 2012 le disponibilita del gruppo ammontavano ad Euro 2.666 mila

(Euro 83 mila al 31 dicembre 2011).

Si precisa che, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 114, comma 5, D.Lgs. N. 58/1998, a partire
dal 27 ottobre 2011, il Gruppo comunica mensilmente la posizione finanziaria netta consolidata e della
Capogruppo secondo standard CESR/05-054b implementata del regolamento CE 809/2004, ed in linea
con le disposizione CONSOB del 29 luglio 2007. Si rinvia ai comunicati mensili per maggiori
approfondimenti.

INFORMAZIONE SULLA GESTIONE

Il presente comunicato stampa relativo ai risultati dei primi nove mesi dell’esercizio 2012, non
sottoposti a revisione contabile, costituisce il resoconto intermedio di gestione previsto dall’art. 154-
ter del Testo Unico della Finanza (TUF).

Le informazioni economiche, patrimoniali e finanziarie sono state redatte in conformita ai criteri di
valutazione e di misurazione stabiliti dagli International Financial Reporting Standard (IFRS),
emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla Commissione
Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.
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I criteri contabili e di valutazione ed i principi di consolidamento adottati per il presente rendiconto
intermedio sono omogenei a quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2011, al quale si rinvia per maggiori dettagli.

Le informazioni economiche sono fornite con riferimento al terzo trimestre 2012 e comparate con
quelle del terzo trimestre 2011. Le informazioni patrimoniali sono fornite con riferimento al 30
settembre 2012 e confrontate con quelle del 31 dicembre 2011.

Con riferimento al perimetro di consolidamento, si segnala che rispetto al 31 dicembre 2011 il
suddetto perimetro si ¢ modificato a seguito dell’acquisizione del controllo, attraverso la controllata
Investimenti e Sviluppo S.p.A., della Moviemax Media Group S.p.A. detenuta al 30 settembre 2012
per una percentuale pari al 41,65% del capitale sociale.

Il bilancio consolidato al 30 settembre 2012 deriva dal consolidamento della Capogruppo Sintesi e
del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A..

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Di seguito vengono rappresentati in forma sintetica i principali indicatori dell’andamento economico
consolidato del Gruppo Sintesi al 30 settembre 2012, confrontato con i dati del 30 settembre 2011.
Nelle pagine successive vengono forniti i prospetti dettagliati.

Situazione economica consolidata del Gruppo Sintesi S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 30.09.2011 Variazioni

Margine Operativo Lordo (1.491) (73) (1.418)
Risultato Operativo (2.281) (1.533) (748)
Utile (Perdita) di periodo (1.520) 565 (2.085)
Utile (Perdita) di pertinenza del Gruppo (131) 490 (621)

Il Margine Operativo Lordo al 30 settembre 2012 ¢ negativo per Euro 1.491 mila, rispetto al
risultato negativo per Euro 73 mila del 30 settembre 2011.

Il risultato operativo ¢ negativo per Euro 2.281 mila, rispetto al risultato negativo per Euro 1.533
mila del 30 settembre 2011.

Il risultato economico consolidato di pertinenza del Gruppo Sintesi relativo ai primi nove mesi
dell’esercizio 2012 presenta una perdita netta di Euro 131 mila, contro un utile netto consolidato di
Euro 490 mila conseguito nel terzo trimestre 2011, facendo registrare una differenza negativa di
Euro 621 mila.

Tale risultato economico negativo conseguito nei primi nove mesi dell’esercizio 2012 deriva dalla
combinazione dell’utile per Euro 341 mila della Capogruppo Sintesi e della perdita per Euro 472
mila del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A..
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Situazione economica individuale di Sintesi S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 30.09.2011 Variazioni
N . - Lo 241 1.019 (778)
Ricavi da vendite e prestazioni e altri ricavi
Costi per servizi (1.028) (1.676) 648
Costo del personale (100) (373) 273
Altri costi operativi (15) (120) 105
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (902) (1.150) 248
Ammortamenti e svalutazioni (22) (437) 415
Risultato Operativo (EBIT) 924) (1.587) 663
Oneri e proventi finanziari (18) (267) 249
Oneri e proventi straordinari 1.283 0 1.283
Utile (Perdita) di periodo (EBT) 341 (1.854) 2.195

La Societa si caratterizza per costi di struttura piu efficienti registrati nei primi nove mesi
dell’esercizio 2012, rispetto quelli conseguiti nel medesimo periodo del 2011. All’interno dei costi
di struttura trovano allocazione anche i costi direttamente imputabili allo status di societa quotata.
Inoltre nel corso del periodo si sono registrate significative sopravvenienze attive generate da
rinuncia di crediti per saldo e stralcio di posizioni debitorie.

Il bilancio individuale della Societa al 30 settembre 2012 riporta un utile netto di Euro 341 mila
rispetto la perdita di Euro 1.854 mila dei primi nove mesi del 2011, con un miglioramento di Euro

2.195 mila.

Situazione economica del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 30.09.2011 Variazioni
N . . . 3.153 115 3.038
Ricavi da vendite e prestazioni e altri ricavi
Variazione delle rimanenze (48) 0 (48)
Consumi di materie prime e di consumo (54) 0 (54)
Costi per servizi (1.038) (814) (224)
Costo del personale (615) (383) (232)
Altri costi operativi (1.987) (152) (1.835)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (589) (1.234) 645
Ammortamenti e svalutazioni (768) (1.025) 257
Risultato Operativo (EBIT) (1.357) (2.259) 902
Oneri e proventi finanziari (586) (41) (545)
Oneri e proventi straordinari (73) 2.407 (2.480)
Risultato prima delle imposte (2.016) 107 (2.123)
Imposte sul reddito 154 0 154
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Utile (Perdita) di periodo (EBT) (1.861) 107 (1.968)
Risultato do pertinenza di terzi (288) 0 (288)
Risultato di pertinenza del Gruppo (1.573) 107 (1.680)

La situazione economica del gruppo della controllata presenta una perdita di periodo di Euro 1.862
mila (Euro 288 mila di competenza dei terzi), rispetto al risultato positivo di Euro 107 mila del 30
settembre 2011, con un peggioramento di Euro 1.969 mila. Si evidenzia che il conto economico
consolidato del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A. include le risultanze economiche del terzo
trimestre del Gruppo Moviemax Media Group S.p.A..

Per maggiori dettagli sull’andamento economico del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A.. si
rimanda al Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2012.

Situazione patrimoniale consolidata del Gruppo Sintesi S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 31.12.2011 Variazioni

Attivita immateriali 32.125 3.669 28.456
Attivita materiali 1.399 1.404 &)
Investimenti immobiliari 823 823 0
Partecipazioni in societa controllate non consolidate 20 70 (50)
Altre partecipazioni 360 4.067 (3.707)
Immobilizzazioni finanziarie 159 0 159
Attivita finanziarie non correnti 8.384 0 8.384
Attivita fiscali differite 2.396 0 2.396
Crediti commerciali ed altri crediti non correnti 52 8.178 (8.126)
Totale attivita non correnti 45.718 18.210 27.508
Rimanenze 1.161 0 1.161
Altre attivita correnti 2.135 4.038 (1.903)
Crediti commerciali 9140 188 8.952
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.868 294 2.574
Totale attivita correnti 15.304 4.520 10.784
TOTALE ATTIVO 61.022 22.729 38.293

Le Attivita non correnti al 30 settembre 2012 sono pari ad Euro 45.718 mila, registrando un
incremento di Euro 27.508 mila, rispetto il 31 dicembre 2011, sostanzialmente a seguito del
consolidamento degli assets della Moviemax Media Group S.p.A..

Per la stessa motivazione le Attivita correnti al 30 settembre 2012, pari ad Euro 15.304 mila,
registrano un incremento di Euro 10.784 mila rispetto al 31 dicembre 2011.
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(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 31.12.2011 Variazioni
Capitale sociale 120 120 0
Altre riserve e risultati portati a nuovo 2.800 4.924 (2.124)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo (131) (3.012) 2.881
Risultato di pertinenza di terzi (2.875) (1.166) (1.709)
Patrimonio netto di terzi 6.781 7.544 (763)
Totale Patrimonio Netto 6.695 8.410 (1.715)
Debiti Verso banche e altre passivita finanziarie non 2081 2885 (804)
correntl

Debiti commerciali 2.976 0 2.976
Fondi e altri debiti non correnti 498 849 (351)
Totale passivita non correnti 5.555 3.734 1.821
Fondi e altri debiti correnti 6.344 3.951 2.393
Debiti commerciali 14.378 3.718 10.660
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie 28.050 2918 25.132
Totale passivita correnti 48.772 10.586 38.186
TOTALE PASSIVO 54.327 14.320 40.007
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 61.022 22.729 38.292

Il Patrimonio netto di Gruppo al 30 settembre 2012, positivo per Euro 6.695 mila, si ¢ decrementato

di Euro 1.715 mila rispetto il 31 dicembre 2011.

Le Passivita non correnti non registrano scostamenti significativi nel periodo, mentre le Passivita
correnti a livello consolidato si sono incrementate di Euro 38.186 mila. Tale incremento ¢
essenzialmente riconducibile al consolidamento del Gruppo Moviemax Media Group S.p.A..

Situazione patrimoniale individuale di Sintesi S.p.A.

(valori in migliaia di euro) 30.09.2012 31.12.2011 Variazioni

Attivo non corrente 8.559 6.980 1.579
Attivo corrente 1.742 3.749 (2.007)
Totale attivo 10.301 10.729 (428)
Passivo non corrente 1.159 2.538 (1.379)
Passivo corrente 6.003 6.143 (140)
Patrimonio netto 3.139 2.048 1.091
Totale passivo 10.301 10.729 (428)
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Eventi significativi avvenuti nel periodo di riferimento

Nel corso dei primi nove mesi dell’esercizio si segnalano i seguenti eventi:

Patto parasociale Unione Alberghi Italiani S.p.A.

In data 31 gennaio 2012, Sintesi (titolare a tale data di n. 7.560 azioni ordinarie Unione Alberghi
Italiani S.p.A., pari allo 0,1% del capitale sociale) ha sottoscritto, unitamente ad altri azionisti della
societa, un patto di sindacato, avente ad oggetto complessive n. 5.320.167 azioni ordinarie Unione
Alberghi Italiani, pari a circa il 70,3722% del capitale sociale a tale data. L’Assemblea dei pattisti
ha inoltre indicato al Comitato direttivo del Patto nuove linee guida, che prevedono la modifica
della governance societaria e la revisione del piano strategico e operativo. In data 12 marzo 2012
I’ Assemblea di Unione Alberghi Italiani S.p.A., prendendo atto delle dimissioni rassegnate in data 7
marzo 2012 dall’intero organo amministrativo della societa, ha deliberato di determinare in cinque il
numero dei componenti del nuovo consiglio di amministrazione, nominando quali amministratori i
signori Giovanni Tricomi, Corrado Coen, Andrea Rozzi, Sergio Sacchi e Paolo Paglia, in carica fino
all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2013, di cui Corrado Coen e Andrea Rozzi espressione
del gruppo Sintesi. Il consiglio di amministrazione della societa in data 13 marzo 2012 ha nominato
Corrado Coen Vice Presidente e Andrea Rozzi Amministratore Delegato della societa.

Chiusura aumento di capitale Investimenti e Sviluppo S.p.a.

Il 26 marzo 2012 si € chiuso I"aumento di capitale della controllata Investimenti e Sviluppo S.p.A.
per I’importo di euro 4.994.175,08 interamente sottoscritto. Alla luce di quanto sopra, si prevede che
la controllata IES non avra bisogno del supporto finanziario di Sintesi nei prossimi 12 mesi.

Modifiche nella composizione degli organi di amministrazione e controllo della Societa

In data 14 marzo 2012 I’Avv. Mario Lugli ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica di
Consigliere indipendente e Presidente dell’organo amministrativo per motivazioni personali.

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto in data 4 aprile 2012 delle dimissioni del Consigliere
indipendente Elena Nembrini dalle cariche ricoperte all’interno della Societa.

Lo stesso Consiglio di Amministrazione del 4 aprile 2012 ha affidato I’incarico di Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari, ai sensi dell’art. 19 dello statuto e dell’art.
154 bis del D.Lgs. 58/1998, al dott. Antonio Gallo, nuovo Responsabile finanza e controllo della
Societa.

Il Consiglio di Amministrazione ha provveduto in data 24 aprile 2012 ad integrare la propria
composizione, cooptando ai sensi dell’art. 2386 cod. civ. i signori Emilia Riolo e Giuseppe Persico
(Amministratori indipendenti). L’Avvocato Giuseppe Persico ¢ stato altresi nominato Lead
Independent Director. Il medesimo Consiglio di Amministrazione ha inoltre conferito la carica di
Presidente a Corrado Coen, Amministratore delegato della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione in data 10 maggio 2012 ha preso atto delle dimissioni rassegnate
dalla dottoressa Emilia Riolo dalla carica di Consigliere indipendente della Societa, a causa di
impegni lavorativi sopraggiunti non prevedibili al momento dell’accettazione della carica.

Il Consiglio di Amministrazione ha provveduto in data 24 maggio 2012 ad integrare la propria
composizione, cooptando ai sensi dell’art. 2386 cod. civ. I'Ing. Arrigo Ventimiglia di Monteforte. Il
Consigliere Arrigo Ventimiglia di Monteforte, ¢ inoltre Socio e Amministratore Unico di A.C.
Holding S.r.1., azionista di riferimento di Sintesi S.p.A.

L’Assemblea ordinaria in data 30 maggio 0212 ha deliberato di nominare alla carica di
Amministratori della Societa i Signori Giuseppe Persico (Amministratore indipendente) ed Arrigo
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Ventimiglia di Monteforte, nominati a loro volta per cooptazione dal Consiglio di Amministrazione
della Societa rispettivamente in data 24 aprile 2012 e in data 24 maggio 2012, in carica fino
all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2012.

La medesima Assemblea ordinaria del 30 maggio 2012 ha deliberato di integrare il Collegio
Sindacale, ai sensi dell’art. 2401 cod. civ. e dell’art. 18 dello Statuto Sociale vigente, nominando il
dottor Maurizio Napolitano quale Sindaco effettivo e Presidente dell’organo di controllo e
confermando la rag. Carla Gatti quale Sindaco supplente.

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto in data 7 giugno 2012 delle dimissioni rassegnate dal
Consigliere indipendente Giuseppe Persico dalle cariche ricoperte all’interno della Societa, nonché
delle dimissioni del dott. Maurizio Napolitano, dalla carica di Sindaco effettivo e di Presidente del
Collegio Sindacale. Ai sensi dell’articolo 2401 del Codice Civile al dimissionario Maurizio
Napolitano ¢ subentrata, quale sindaco effettivo e Presidente del Collegio Sindacale, il sindaco
supplente piu anziano di eta, rag. Carla Gatti.

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto in data 12 luglio 2012 delle dimissioni di Carla Gatti
dalla carica di Sindaco effettivo e Presidente del Collegio Sindacale, nonché delle dimissioni del
Sindaco supplente Federica Godoli. Carla Gatti e Federica Godoli sono rimaste in carica fino
all’Assemblea degli Azionisti del 31 agosto 2012, nel corso della quale ¢ stato deliberato di
integrare il Collegio Sindacale, ai sensi dell’art. 2401 cod. civ. e dell’art. 18 dello Statuto Sociale
vigente, nominando il dottor Massimo Pratelli quale Sindaco effettivo e Presidente dell’organo di
controllo, nonché i dottori Stefano Trotta e Gianluca Donnini quali Sindaci supplenti.

Il Consiglio di Amministrazione in data 27 luglio 2012 ha provveduto ad integrare la propria
composizione nominando per cooptazione la dottoressa Rosa Anna Fumarola (Amministratore
indipendente), in carica fino all’ Assemblea degli Azionisti che si ¢ tenuta in data 31 agosto 2012. In
tale sede, 1’Assemblea ha deliberato di confermare la dottoressa Fumarola Amministratore
indipendente della Societa. L.’organo amministrativo ha attribuito alla stessa dottoressa Fumarola il
ruolo di Lead Independent Director.

Proroga del termine per l’esecuzione dell aumento di capitale

L’Assemblea straordinaria della Societa in data 27 giugno 2012 ha deliberato di prorogare dal 30
giugno 2012 al 31 ottobre 2012 il termine ultimo di raccolta delle sottoscrizioni dell'aumento di
capitale deliberato dall’ Assemblea Straordinaria del 3 novembre 2011, modificando di conseguenza
I’articolo 5 dello Statuto sociale.

Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti

L’assemblea ordinaria e straordinaria di Sintesi, tenutasi il giorno 31 agosto 2012, in seconda
convocazione per la parte ordinaria, nonché il giorno 3 settembre 2012, in terza convocazione per la
parte straordinaria ha deliberato:

- di nominare alla carica di Amministratore indipendente della Societa la dottoressa Rosa Anna
Fumarola, nominata a sua volta per cooptazione dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 27 luglio 2012;

- di integrare il Collegio Sindacale nominando il dottor Massimo Pratelli quale Sindaco effettivo
e Presidente dell’organo di controllo, nonché i dottori Stefano Trotta e Gianluca Donnini quali Sindaci
supplenti;

- di promuovere un’azione sociale di responsabilita ex artt. 2407 c.c. e 2393 c.c. nei confronti di
ex componenti effettivi del Collegio Sindacale in carica dal 12 novembre 2008 all’8 settembre 2010;
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- di aumentare il capitale a pagamento per un importo massimo di Euro 4.999.999,00,
comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, da eseguirsi entro il 28 febbraio 2013, in forma scindibile,
mediante emissione di azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, da offrirsi in opzione agli Azionisti. Al Consiglio di Amministrazione ¢ stata attribuita
ogni pit ampia facolta di stabilire, nel rispetto dei limiti sopra indicati, modalita, termini e condizioni
dell’aumento di capitale;

- di revocare il precedente aumento di capitale, deliberato dall’Assemblea straordinaria del 3
novembre 2011, cosi come modificato dall’ Assemblea straordinaria del 27 giugno 2012;

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione le seguenti deleghe, esercitabili solo a seguito
dell'avvenuta esecuzione dell'aumento di capitale di cui sopra, entro cinque anni dalla data di
deliberazione, ossia non oltre il 2 settembre 2017:

a) delega, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice Civile, ad aumentare in una o piu volte ed in via
scindibile il capitale sociale a pagamento per un importo massimo di Euro 25.904.988.,50,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante l'emissione di azioni ordinarie aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, con o senza warrant abbinati e da offrirsi in opzione ai Soci;

b) delega, ai sensi dell'articolo 2420-ter del Codice Civile, ad emettere anche in piu tranches
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della Societa, con o senza warrant abbinati e da offrirsi in
opzione ai Soci ai sensi dell'articolo 2441, comma 1 del Codice Civile, sino ad un importo massimo di
Euro 25.904.988,50, e comunque nei limiti di volta in volta consentiti dagli articoli 2412 e 2420-bis
del Codice Civile, con ogni piu ampia facolta di determinare modalita, termini e condizioni del
prestito, compreso il rapporto di conversione e l'aumento di capitale a servizio;

- di modificare I’articolo 8 dello Statuto sociale, per quanto riguarda le clausole statutarie in
tema di convocazione dell’Assemblea in modo tale da effettuare le riunioni assembleari in unica
convocazione, nonché di modificare gli articoli 11 e 18 al fine di consentire I’adeguamento dello
Statuto sociale alle disposizioni introdotte dalla Legge n. 120 del 12 luglio 2011, relativa all’equilibrio
tra i generi negli organi sociali delle societa quotate.

Esercizio di Warrant azioni ordinarie U.A.L 2011-2015

Nel corso del mese di luglio 2012 Sintesi S.p.A. ha esercitato n. 150.600 Warrant azioni ordinarie
U.A.L 2011-2015 a cui ha fatto seguito I’emissione di n. 150.600 azioni ordinarie Unione Alberghi
Italiani S.p.A. Nel corso del mese di ottobre 2012 la Societa ha esercitato altri n. 76.100 Warrant
azioni ordinarie U.A.l. 2011-2015 a cui ha fatto seguito I’emissione di n. 150.600 azioni ordinarie
Unione Alberghi Italiani S.p.A.

Alla data di approvazione del presente Resoconto, Sintesi detiene n. 116.850 azioni ordinarie Unione
Alberghi Italiani S.p.A., pari a circa 1,36% del capitale sociale.

Evoluzione prevedibile della gestione

Come anticipato in precedenza, la Societa ha intrapreso un processo di riorganizzazione che ¢ sfociato
nella predisposizione di un nuovo piano strategico caratterizzato da maggiore efficienza gestionale e
dal rafforzamento della struttura patrimoniale. Va in questa direzione 1’acquisto della partecipazione di
controllo di Moviemax Media Group S.p.A..
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Sono state intraprese ulteriori azioni di riduzione dei costi di struttura della Capogruppo per renderle
compatibili con I’attuale ridotto volume di attivita e complessita della struttura societaria, ai fini di un
aumento dell’efficienza gestionale interna.

Si ritiene che I’esercizio 2012, con I’esecuzione dell’aumento di capitale di Sintesi, possa essere
considerato come un anno strategico per la Societa, nel corso del quale le iniziative di risanamento, gia
intraprese dal management, entreranno nel vivo della loro operativita. E’ inoltre confermata
I’intenzione della Societa di promuovere iniziative di investimento nel rispetto del Piano Strategico
approvato in data 3 novembre 2011.

Per ulteriori dettagli sugli eventi significativi del periodo di riferimento, si rimanda ai relativi
comunicati stampa, disponibili sul sito internet della Societa all’indirizzo www.sinpar.it

EVENTI SUCCESSIVI AL 30 SETTEMBRE 2012

Aumento di capitale sociale

In data 17 ottobre 2012 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha stabilito le modalita, i termini
e le condizioni definitive dell’aumento di capitale in opzione, deliberato dall’ Assemblea straordinaria
degli Azionisti del 3 settembre 2012. L’offerta in opzione ha per oggetto la sottoscrizione di massime
n. 41.206.650 azioni ordinarie Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A., prive di valore
nominale, di nuova emissione, godimento regolare, da liberarsi in denaro ad un prezzo pari ad Euro
0,1213 per azione, di cui Euro 0,0001 da imputare a capitale sociale ed Euro 0,1212 a titolo di
sovrapprezzo, per un controvalore massimo pari ad Euro 4.998.366,65 (di cui Euro 4.120,67 da
imputare a capitale sociale ed Euro 4.994.245,98 a titolo di sovrapprezzo). Le azioni in offerta sono
offerte in opzione ai soci di Sintesi, a norma dell’art. 2441, cod. civ., in ragione di n. 30 nuove azioni
ogni n. 1 azione ordinaria Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. posseduta. I diritti di
opzione, negoziati sul’MTA nel periodo compreso tra il 22 ottobre 2012 e il 6 novembre 2012,
dovevano essere esercitati, a pena di decadenza, nel periodo compreso tra il 22 ottobre 2012 e il 13
novembre 2012, estremi inclusi.

In data 13 novembre 2012 si ¢ quindi conclusa I’offerta in opzione agli azionisti di Sintesi Societa di
Investimenti e Partecipazioni S.p.A.. Sono stati esercitati n. 658.803 diritti di opzione e pertanto sono
state sottoscritte corrispondenti n. 19.764.090 azioni ordinarie Sintesi Societa di Investimenti e
Partecipazioni di nuova emissione.

L’azionista di riferimento A.C. Holding S.r.l. ha sottoscritto integralmente la propria quota di
competenza dell’aumento di capitale in oggetto, per un importo pari ad Euro 1.477.517,70, avendo gia
versato tale importo in conto futuro aumento di capitale, al quale corrispondono complessivamente n.
12.180.690 azioni ordinarie Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni di nuova emissione.
Tenuto conto della quota di competenza dell’aumento di capitale in oggetto sottoscritta da A.C.
Holding S.r.1., come sopra descritta, e dei diritti di opzione esercitati dal mercato, durante il periodo di
offerta in opzione sono state sottoscritte complessive n. 31.944.780 azioni ordinarie Sintesi Societa di
Investimenti e Partecipazioni di nuova emissione, pari a circa il 77,52% delle n. 41.206.650 azioni
offerte, per un controvalore complessivo pari a euro 3.874.901,82.

Al termine del periodo di offerta in opzione risultano non esercitati n. 308.729 diritti di opzione, che
danno diritto a sottoscrivere complessive n. 9.261.870 azioni ordinarie Sintesi Societa di Investimenti
e Partecipazioni di nuova emissione, per un controvalore massimo pari a euro 1.123.464,83.

I diritti di opzione non esercitati saranno offerti in Borsa entro il mese successivo alla conclusione del
periodo di opzione e per almeno cinque riunioni ai sensi dell’art. 2441, comma 3, cod. civ. Entro il

Sintesi spa Capitale sociale Euro 120.000,00 i.v.
Via Solferino 7 Codice fiscale e numero

20121 Milano Iscrizione Registro Imprese Milano,
Tel. +39 02 92886300 Partita IVA 12592030154

Fax +39 02 92886349 Societa soggetta all’attivita di
WWww.sinpar.it direzione e coordinamento di

info@sinpar.it AC Holding S.r.1.



SINTESI

Societd di Investimentl € Partecipazionl

giorno precedente 1’inizio del periodo di offerta in Borsa, sara pubblicato sul sito internet della Societa
www.sinpar.it, nella sezione Investor Relations, e su almeno un quotidiano a diffusione nazionale, un
avviso con indicazione del numero dei diritti di opzione non esercitati da offrire in Borsa ai sensi
dell’art. 2441, comma 3, cod. civ. e delle date delle riunioni in cui I’offerta in Borsa sara effettuata.

Si ricorda che la societa YA Global Dutch B.V. ha effettuato versamenti in conto futuro aumento di
capitale per Euro 3.242.820, da imputarsi alla sottoscrizione di azioni in offerta eventualmente rimaste
inoptate a chiusura dell’offerta in Borsa dei diritti di opzione eventualmente non esercitati.

Si precisa infine che A.C. Holding S.r.I. ha garantito la sottoscrizione di tutte le azioni in offerta che
rimanessero inoptate fino all'integrale riduzione delle perdite, riservandosi in alternativa di convertire
il residuo "versamento in conto futuro aumento di capitale" nella quota parte di tale versamento,
necessaria per la riduzione definitiva delle perdite della Societa.

Convocazione assemblea ordinaria degli Azionisti

L'Assemblea degli Azionisti di Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. ¢ stata
convocata il giorno 23 novembre 2012 in unica convocazione per discutere e deliberare sulla revoca e
contestuale conferimento di nuovo incarico di revisione legale dei conti ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs.
39/2010.

Giorgia Bedoni nominata Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi ha provveduto in data odierna ad affidare I’incarico di
Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, ai sensi dell’art. 19 dello statuto e
dell’art. 154 bis del D.Lgs. 58/1998, alla dottoressa Giorgia Bedoni, Responsabile amministrativo
della Societa, a seguito della nomina in data odierna del dott. Antonio Gallo a Dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari della controllata Investimenti e Sviluppo S.p.A.

Giorgia Bedoni ha conseguito la laurea in Economia Aziendale presso I’Universita degli studi di
Modena e Reggio Emilia. Vanta una significativa esperienza nel settore della revisione legale dei
conti, avendo ricoperto da dicembre 2004 ad ottobre 2012 il ruolo di Senior Manager in Mazars
S.p.A., societa di revisione contabile, in cui ha acquisito un’ampia expertise tecnica in IAS-IFRS/audit
di gruppi internazionali/audit di societa quotate italiane/IPO. In precedenza ¢ stata Senior Auditor
presso Deloitte S.p.A., occupandosi di revisione legale dei conti di primari gruppi nazionali.

Con la nomina di Giorgia Bedoni il Gruppo Sintesi si arricchisce di una figura professionale di elevato
standing, la cui esperienza professionale apportera un contributo significativo al processo di
rinnovamento attualmente in corso.
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Informazioni supplementari

In data 27 ottobre 2011 la CONSOB, in sostituzione degli obblighi di informativa precedenti fissati
con la nota del 14 luglio 2009, ha chiesto di integrare i resoconti intermedi di gestione e le relazioni
finanziarie annuali e semestrali, con le seguenti informazioni:

a) Eventuale mancato rispetto dei _covenants, di negative pledge e di ogni altra clausola
dell’indebitamento _del Gruppo comportante limiti _all’utilizzo delle risorse finanziarie, con
Uindicazione, a data aggiornata, del grado di rispetto di dette clausole.

Nel Gruppo Sintesi non sussistono clausole di covenants comportanti limiti all’utilizzo delle risorse
finanziarie.

b) lo stato di implementazione del Piano Industriale 2010-2012, con [l’evidenziazione degli eventuali
scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quelli previsti.

In data 03 novembre 2011 la Societa ha approvato un Piano Strategico che prevede la focalizzazione
del Gruppo nei settori del mercato immobiliare, del private equity e del long term investment.

La Societa dichiara di non possedere azioni proprie.

Il Modello di Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi del D. Lgs 231/2001 ¢ stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 9 gennaio 2012.
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI AL
30 SETTEMBRE 2012
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PROSPETTO CONSOLIDATO DELLA SITUAZIONE

PATRIMONIALE - FINANZIARIA

SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA ATTIVA CONSOLIDATA

AL 30 SETTEMBRE 2012

(importi in migliaia di euro)

Attivita immateriali 32.125 3.669
Terreni e fabbricati 1.166 1.233
Impianti e macchinari 2 1
Attrezzature industriali e commerciali 8 9
Altre immobilizzazioni materiali 223 162
Attivita materiali 1.399 1.404
Investimenti immobiliari 823 823
Immobilizzazioni finanziarie 179 70
Altre partecipazioni 360 4.067
Attivita finanziarie non correnti 8.384 8.178
Attivita fiscali differite 2.396 0
Crediti commerciali ed altri crediti non correnti 52 0
Totale attivith non correnti 45.718 18.210
Rimanenze 1.161 0
Altre attivita correnti 2.135 4.038
Crediti commerciali 9.140 188
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.868 294
Totale attivita correnti 15.304 4.520
TOTALE ATTIVO 61.022 22.730
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SITUAZIONE PATRIMONIALE — FINANZIARIA PASSIVA CONSOLIDATA

AL 30 SETTEMBRE 2012

(importi in migliaia di euro)

Capitale sociale 120 120
Versamento soci conto futuro aumento capitale 7.993 9.243
Altre riserve e risultati portati a nuovo (5.193) (4.320)
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo (131) (3.012)
Risultato di pertinenza di terzi (2.875) (1.166)
Patrimonio netto di terzi 6.781 7.544
Totale Patrimonio Netto 6.695 8.410
Fondi del personale 279 44
Fondi rischi e oneri 163 731
Debiti commerciali 2.976 0
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie non correnti 2.081 2.885
Altri debiti non correnti 56 74
Totale passivita non correnti 5.555 3.734
Fondi rischi e oneri 1.039 588
Altri debiti correnti 5.305 3.363
Debiti commerciali 14.378 3.718
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie 28.050 2.918
Totale passivita correnti 48.772 10.586
TOTALE PASSIVO 54.327 14.320
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 61.022 22.730
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

AL 30 SETTEMBRE 2012

(importi in migliaia di euro)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2543 32
Altri ricavi e proventi 714 3414
(Decremento) Incremento delle rimanenze (48) 0
Costi per materie prime e materiali di consumo (54) 0
Costi per servizi (1.928) (2.461)
Costi del personale (715) (754)
Altri costi operativi (2.002) (304)
Margine operativo lordo (1.490) (73)
Ammortamenti e perdite di valore di immobili, impianti e macchinari (118) (60)
(655) (13)

Ammortamenti e perdite di valore delle attivita immateriali
Svalutazioni e altri accantonamenti (17) (1.387)
Risultato operativo (2.280) (1.533)
Proventi finanziari 11 126
Oneri finanziari (616) (417)
Proventi straordinari 1.566 2.586
Oneri straordinari (355) (197)
Imposte sul reddito 154 0
Utile (Perdita) di periodo (1.520) 565
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza del Gruppo (1.389) 490
Utile (Perdita) di periodo di pertinenza di Terzi (131) 75
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Dichiarazione ai sensi dell’art. 154-bis , comma 2, D. Lgs. N. 58/1998

1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Antonio Gallo dichiara, ai sensi del
comma 2 art. 154-bis del Testo Unico della Finanza, che [’informativa contabile contenuta nel presente
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Sintesi societa di investimenti e partecipazioni S.p.A. é una societa quotata alla Borsa Italiana che svolge
attivita nel settore del private equity, in particolare, attraverso [’acquisizione, con o senza partner, di
partecipazioni in societa quotate o a capitale privato appartenenti al segmento delle small/mid cap, senza
esclusioni settoriali preventive, nonché attraverso la partecipazione a forme di investimento innovative quali
fondi di private equity, fondi di fondi e fondi di coinvestimento.

Per ulteriori informazioni:
Sintesi S.p.A.

Sara Colombo

Tel. +39 02 92804500

ir@sinpar.it

11 presente comunicato relativo ai risultati consolidati al 30 settembre 2012 (non sottoposti a revisione contabile)
¢ disponibile anche sul sito internet di Sintesi S.p.A. all’indirizzo www.sinpar.it

Sintesi spa Capitale sociale Euro 120.000,00 i.v.
Via Solferino 7 Codice fiscale e numero

20121 Milano Iscrizione Registro Imprese Milano,
Tel. +39 02 92886300 Partita IVA 12592030154

Fax +39 02 92886349 Societa soggetta all’attivita di
www.sinpar.it direzione e coordinamento di

info@sinpar.it AC Holding S.r.1.



