SINTESI

Societa di Investimenti e Partecipazioni

COMUNICATO STAMPA

e Approvato il progetto di bilancio d'esercizio 2017;

e Convocazione dell’Assemblea Ordinaria il 6 giugno 2018;
e Ampliamento oggetto sociale;

e Ricevuta lettera patronage da Kyklos S.p.A.;

Milano, 24 aprile 2018 — Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi - Societa di Investimenti e
Partecipazioni S.p.A., riunitosi in data odierna, ha esaminato e approvato il progetto di bilancio
d'esercizio al 31 dicembre 2017 e la relazione sulla remunerazione degli amministratori

Il progetto di bilancio e la relazione sulla remunerazione verranno sottoposti all’approvazione della
Assemblea Ordinaria degli Azionisti che verra convocata per il 6 giugno 2018 in unica convocazione.

Si evidenzia che, alla luce dei dati del progetto di bilancio 2017 approvato, Sintesi ricada nella
fattispecie di cui all’art. 2446 c.c. Il Consiglio di Amministrazione ha, quindi, convocato 1’assemblea
anche ai sensi di tale ultima norma, proponendo di portare a nuovo le perdite.

Il progetto di bilancio, la relazione della societa di revisione e la relazione del collegio sindacale al
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2017 nonché tutti i documenti del fascicolo di bilancio saranno
messi a disposizione del pubblico presso la sede legale, sul sito internet della Societa (www.sinpar.it)
nella sezione Investor Relations/Assemblee, nonché presso il meccanismo di stoccaggio denominato
“eMarket Storage”, gestito da BIt Market Services S.p.A., societa del Gruppo London Stock
Exchange, consultabile all’indirizzo www.emarketstorage.com, nei termini di legge.

L’assemblea ordinaria ¢ stata convocata anche per la nomina del Consiglio di Amministrazione,
previa determinazione del numero dei componenti, della durata della carica e del compenso.

L’assemblea ordinaria ¢ stata poi convocata per la proposta di autorizzazione a transigere 1’azione di
responsabilita promossa dalla Societa nei confronti di tre precedenti sindaci (i signori Davide Ariotta,
Stefano Trotta e Tatiana Bentornati) e un ex amministratore (il sig. Antonio Gallo).

Il Consiglio di Amministrazione ha, infine, convocato I’ Assemblea Straordinaria degli Azionisti per
un ampliamento dell’oggetto sociale allargandolo al trading di metalli ferrosi e non ferrosi per
consentire a Sintesi la possibilita di svolgere anche la centralizzazione di servizi di acquisto per le
societa del gruppo.
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La Societa comunica di aver ricevuto dalla controllante Kyklos S.p.A. una lettera di patronage al fine
di garantire nei confronti di terzi nei prossimi 18 mesi I’adempimento delle obbligazioni di pagamento
assunte dalla controllata Sintesi S.p.A. per I’attuazione dei primi 18 mesi del piano industriale.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE DI SINTESI S.P.A.

La Societa chiude I’esercizio 2017 con un risultato netto positivo per Euro 301 migliaia rispetto alla
perdita di -2.468 migliaia al 31 dicembre 2016.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono stati pari a zero (rispetto ai Euro 73 migliaia del
2016): I’esercizio 2017 ha visto tutte le forze concentrate sul processo di ristrutturazione e la
societa non ha, quindi, potuto implementare una struttura atta a generare ricavi.

Il Margine Operativo Lordo é positivo per Euro 1.527 migliaia (Euro -1.665 migliaia nel
2016) in miglioramento per Euro 3.192 migliaia soprattutto grazie alla riduzione degli altri
costi operativi (che passano da Euro 871 migliaia ad Euro 395 migliaia) e alla riduzione dei
costi del personale che passano da Euro 94 migliaia ad Euro 20 migliaia. Va inoltre
considerato che la societa registra sopravvenienze attive relative quasi totalmente
all’esdebitazione del concordato per euro 2.716 migliaia.

Il Risultato Operativo é positivo per Euro 1.282 migliaia (rispetto al valore negativo di Euro
-1.747 migliaia del 2016) principalmente per accantonamenti e svalutazioni da Euro 82
migliaia nel 2016 ad Euro 178 nel periodo in esame e per rettifiche di valore di immobili.
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Il conto economico sintetico di Sintesi per il 2017, confrontato con il 2016, si presenta come segue:

CONTO ECONOMICO

importi in unita di euro 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Ricavi e proventi 0 72.814| -72.814
Ricavi e proventi 0 0 0
Altri ricavi e proventi 2.789.958 72814 2.717.144
Materie prime e di consumo utilizzate 0 0 0
Costi per servizi -847.378 -771.449  -75.929
Costi del personale -20.375 -94631  74.256
Altri costi operativi -394.818 -871.393 476.575
Margine operativo lordo 1.527.387 -1.664.659| 3.192.046
Ammorta_m(_er}ti e perdi_te di valore di immobili -66.897 1148  -65.749
e altre attivita materiali
Ammortamenti e perdite di valore attivita 0 0 0
immateriali
Accantonamenti e svalutazioni -178.000 -81.587 -96.413
Rettifiche di valore su partecipazioni 0 0 0
Risultato operativo 1.282.490 -1.747.394| 3.029.884
Proventi finanziari 141.731 3 141.728
Oneri finanziari -1.772 -2.331 559
Risultato prima delle imposte da 1.422.449  -1.749.722| 3.172.171
attivita in funzionamento
Imposte correnti e differite -102079 512788 -614.867
Risultato netto da attivita in

. 1.320.370 -1.236.934| 2.557.304
funzionamento
Utlle. (perdlta). o!a _Atthlta non correnti -1.019.138 1231460 212.322
destinate alla dismissione
RISULTATO NETTO 301.232 -2.468.394| 2.769.626
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Lo stato patrimoniale sintetico di Sintesi per il 2017, confrontato con il 2016, si presenta come
segue:

ATTIVO 31/12/2017 31/12/2016 variazioni
Attivita immateriali 0 0 0
Altri beni materiali 0 0 0
Attivita materiali 273 498 -225
Investimenti immobiliari 555.600 622.272 -66.672
Partecipazione in societa controllate 0 0 0
Partecipazioni in societa collegate 0 0 0
Altre attivita finanziarie non correnti 0 0 0
Altre attivita non correnti 0 148.410 -148.410
Crediti per imposte anticipate 461.673 517.243 -55.570
L
Totale Attivita non correnti  1.017.546 1.288.423 -270.877
Altre attivita correnti 843.089 44272 798.817
Crediti commerciali 0 60.953 -60.953
Crediti finanziari correnti 0 0 0
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 67.747 160.269 -92.522
Totale Attivita correnti 910.836  265.494 645.342
,(;\i;trlr\:ilst:\icr:rc:: correnti destinate alla 0 1.977.021 -1.977.021
TOTALE ATTIVITA’ 1.928.382 3.350.938 -1.422.556
PASSIVO 31/12/2017 31/12/2016 variazioni
Capitale sociale 933.228 907.061  26.167
Riserva sovrapprezzo azioni e altre riserve 5.704.313 5.704.310 3

Versamenti soci ¢/futuro aumento di capitale 10.577.446 9.219.172 1.358.274

Utili portati a nuovo (perdite accumulate) -17.329.749  -14.861.355 -2.468.394
Utili (perdita) del periodo 301.232 -2.468.394 2.769.626
Patrimonio netto attribuibile ai

possessori di Patrimonio Netto

Fondi del personale 0 21512 -21.512

Fondi rischi e oneri 235.717 0 235.717
Debiti verso banche e altre passivita

186.470  -1.499.206 1.685.676

. L . 0 604.000 -604.000

finanziarie non correnti

Altri debiti non correnti 0 450.938 -450.938

Totale Passivita' non correnti 235.717 1.076.450 -840.733

Altri debiti correnti 91.977 357.792 -265.815

Debiti commerciali 685.414 2.871.619 -2.186.205

Debiti tributari 538.804 675.944 -137.140

[_)ebltl_ve_rso banche e altre passivita 190.000 48339 141.661

finanziarie

Totale Passivita' correnti 1.506.195  3.953.694 -2.447.499

Passivita direttamente correlate ad attivita non

. . o 0 0 0

correnti destinate alla dismissione

TOTALE PASSIVITA' 1.741.912 5.030.144 -3.288.232

TOT. PAT. NETTO E PASS. 1.928.382 3.350.938 -1.422.556
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO

(importi in migliaia di euro)

Patrimonio netto

Saldi al 31 dicembre 2015

Riporto a nuovo perdita

Aumenti di capitale al netto costi aumento capitale
Versamento socio c/aumento capitale

Altri versamenti in aumento capitale

Risultato al 31 dicembre 2016

Saldi al 31 dicembre 2016

Patrimonio netto

Saldi al 31 dicembre 2016

Riporto a nuovo perdita

Aumenti di capitale al netto costi aumento capitale
Versamento socio c/aumento capitale

Altri versamenti in aumento capitale

Risultato al 31 dicembre 2017

Saldi al 31 dicembre 2017

Cap.
sociale

721

186

907

Cap.
sociale

907

26

933

Riserva sovrappr./
Altre riserve

5.704

5.704

Riserva sovrappr./
Altre riserve

5.704

5.704

Riserva - . Utile
c/aumento Utili (perdite) a (perdita)
nuovo Y
Aucap d'esercizio
8.774 - 13.968 - 893
- 893 893
445
- 2.468
9.219 - 14.861 - 2.468
Riserva - - Utile
c/aumento Utili (perdite) a (perdita)
nuovo N L
Aucap d'esercizio
9.219 - 14.861 - 2.468
- 2.468 2.468
1.358
301
10.577 - 17.329 301

Patrim. netto

338

186
445

2.468
1.499

Patrim. netto

1.499

26
1.358

301
186

Si riporta di seguito la Posizione Finanziaria Netta, ai sensi della Delibera Consob 6064293 del 28

luglio 2006 é cosi analizzabile:

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA INDIVIDUALE

. R 31/12/2017 31/12/2016
(importi in migliaia di euro)
Cassa
Altre disponibilita liquide per c/c bancari 67 161
Titoli detenuti per la negoziazione

Liquidita 67 161
Crediti finanziari correnti 46
Dehiti bancari correnti 48
Parte corrente dell'indebitamento non corrente
Altri debiti finanziari correnti - 190 - 604
Indebitamento finanziario corrente - 190 - 606
- di cui garantito da deposito hancario
- di cui garantito da pegno su azioni
- di cui garantito da cessione di credito pro-solvendo

Indebitamento finanziario corrente netto - 123 - 445
Debiti bancari non correnti
Altri debiti finanziari non correnti

Indebitamento finanziario non corrente -
Totale posizione finanziaria netta - 123 - 445
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GLI EVENTI SUCCESSIVI AL 31 DICEMBRE 2017

e Nell’ottica di un efficientamento dell’operativita della Societa, si ¢ proceduto nel gennaio
2018 al trasferimento della sede legale da via Visconti di Modrone 8/6, Milano, in Corso
Monforte 7, Milano.

e Indata 2 febbraio 2018 il Consiglio di Amministrazione ha autorizzato la sottoscrizione di un
contratto di finanziamento soci fruttifero per euro 250.000 con scadenza semestrale e
rinnovabile con Kyklos S.p.A., per consentire alla Societa di affrontare e superare la gestione
di cassa dell’immediato.

e In data 30 marzo 2018, Kyklos S.p.A.ha richiesto alla Societa di convertire una parte del
proprio finanziamento soci per un ammontare di euro 190.000 in versamento in conto futuro
aumento di capitale.

e Indata5 aprile 2018 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di approvare due contratti
di service con MetExtra S.p.A. e Titalia S.p.A., in forza dei quali Sintesi fornira alle medesime
una serie di servizi nelle aree Amministrazione, Finanza, Controllo e Strategia.

e Indata 18 aprile 2018, come da accordo sottoscritto in data 15 marzo 2018, V11 e RH hanno
conferito in Kyklos S.p.A. I’85% delle azioni detenute, rispettivamente, in Met.Extra S.p.A.
e Titalia S.p.A.
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L’EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E CONTINUITA AZIENDALE

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene che 1’attivita posta in essere fino ad oggi, sia
nell’ottica della ristrutturazione, sia in quella dell’integrazione delle realta industriali Met.Extra
S.p.A. e Titalia S.p.A., nonché I’avviato processo di sviluppo di una struttura atta a fornire servizi e
assistenza alle societa del gruppo, nonché alla possibilita di implementare attivita di commercio
autonomo, possano assurgere a punto di partenza per il rilancio di Sintesi.

Inoltre, occorre evidenziare che:

e nel corso dell’esercizio 2017 Sintesi ha integralmente adempiuto alla proposta concordataria,
ottenendo 1’omologazione del Tribunale e uscendo dalla relativa procedura;

e indata 18 aprile 2018 V11 Milano Assets S.r.l. e RH S.r.1. hanno conferito in Kyklos S.p.A.,
controllante di Sintesi, 1’85% delle partecipazioni rispettivamente detenute in Met.Extra
S.p.A. e Titalia S.p.A. Tale operazione & prodromica al conferimento delle medesime
partecipazioni da Kyklos S.p.A. in Sintesi, che consentira alla Societa di proseguire le attivita
aziendali;
in data 16 aprile 2018 e stato approvato il piano industriale di Sintesi. Nell’ottica del
perseguimento degli obiettivi definiti nel Piano Industriale, la Societa si € gia concretamente
attivata nell’approntare gradualmente strutture per la fornitura di attivita di servizi a favore
delle societa del gruppo: in data 5 aprile 2018 é stato siglato un contratto per fornire attivita a
Met.Extra S.p.A. e Titalia S.p.A.;

e in data odierna Kyklos ha sottoscritto una lettera di patronage nella quale si impegna a
garantire, nei confronti di terzi, un adeguato supporto finanziario per i prossimi 18 mesi.

Il management ritiene che le principali sinergie interne al gruppo si sviluppino nell’accentramento
delle funzioni direzionali e di servizio all’interno di Sintesi e allo sviluppo di iterazioni tra le societa
controllate che permetteranno 1’ottimizzazione dei margini.

Sulla base della normativa e dei principi di riferimento, gli Amministratori, nella redazione del
bilancio, sono preliminarmente chiamati ad eseguire una valutazione circa ’adeguatezza del
presupposto della continuita aziendale e, qualora riscontrino incertezze in merito alla capacita
operativa della Societa, devono comunicarlo e fornire le opportune informazioni. Alla luce di quanto
ampiamente esposto, il management di Sintesi ritiene quindi che non sussistano incertezze in merito
alla continuita aziendale ed alla capacita operativa della Societa.
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Sintesi S.p.A. Dott.
Francesco Bottene, dichiara ai sensi del comma 2 dell’articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza
che [informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A. (SIl.MI) e una holding di partecipazioni
quotata alla Borsa Italiana. Maggiori informazioni sono disponibili sul sito www.sinpar.it

Per ulteriori informazioni:
Francesco Bottene
Investor Relations

Tel. +39 02-33602074

ir@sinpar.it
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