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VERBALE DEL  CONSIGLIO  DI AMMINISTRAZIONE DI SOCIETA' QUOTATA 

             R E P U B B L I C A   I T A L I A N A 

Data ed orario di inizio della riunione 

Quattordici  novembre  duemilaquattordici, alle ore quindici e 

minuti cinque. 

        1 4   -   X I   -   2 0 1 4   o r e   1 5 . 0 5 

Luogo della riunione 

M I L A N O,  nella Sede legale in Via Locchi numero civico 3. 

Notaio verbalizzante 

Io sottoscritto dottor ANTONIO AURUCCI, notaio in Trezzano sul 

Naviglio,  iscritto  al ruolo dei Distretti Riuniti di Milano, 

Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese. 

                 CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

della  "Sintesi  Società di Investimenti e Partecipazioni S.p.  

A."  iscritta  nel  Registro delle Imprese di Milano al numero 

codice  fiscale 00849720156 (R.E.A. numero 1.571.217) con sede 

legale ivi in Via Locchi numero civico 3, capitale sottoscrit- 

to  e  versato  708.940,67 (settecentottomilanovecentoquaranta 

virgola sessantasette) Euro, diviso in numero 48.580.205 (qua- 

rantottomilionicinquecentottantamiladuecentocinque) azioni or- 

dinarie senza valore nominale, delle quali 42.186.533 negozia- 

te  presso il Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa I- 

taliana  S.p.A. - soggetta all'attività di direzione e coordi- 

namento della "A.C. HOLDING S.R.L." in liquidazione - qui riu- 

nito per discutere e deliberare sul seguente 

                      ORDINE DEL GIORNO: 

5.  Esercizio  della  delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ. 

conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli 

azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio- 

ne  dell'aumento  di  capitale  riservato  ad AC Holding Inve- 

stments SA. Deliberazioni inerenti e conseguenti. 

6.  Esercizio  della  delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ. 

conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli 

azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio- 

ne  dell'aumento  di capitale riservato a Computio Finance SA. 

Deliberazioni inerenti e conseguenti. 

7.  Esercizio  della  delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ. 

conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli 

azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio- 

ne  dell'aumento  del  capitale sociale comprensivo di sovrap- 

prezzo,  mediante  emissione di nuove azioni ordinarie Sintesi 

Società  di Investimenti e Partecipazioni S.p.A., prive di va- 

lore  nominale, da offrirsi in opzione agli Azionisti ai sensi 

dell'art. 2441, comma 1, del Codice Civile. Deliberazioni ine- 

renti e conseguenti. 

8. Varie ed eventuali. 

Si omettono i precedenti punti da 1 a 4. 

                       PARTE DELL'ATTO: 

-  Rosa Anna Fumarola, nata a Martina Franca (provincia di Ta- 

ranto)  l'8/IV/1966  (otto aprile millenovecentosessantasei) e 

residente  a Milano in Via Washington numero civico 49, Consi- 

gliera di Amministrazione della predetta società, cittadina i- 

taliana, 

      della cui identità personale io notaio sono certo, 

che  mi chiede di verbalizzare - ai sensi dell'articolo 2.443, 

terzo  comma del Codice Civile - i soli punti indicati all'or- 



dine del giorno di questo Consiglio, che ha già trattato tutti 

gli altri con separata verbalizzazione non notarile ed aderen- 

do alla richiesta, do atto di quanto segue. 

I - PRESIDENZA E CONSTATAZIONE DELLA REGOLARITA'DELLA RIUNIONE 

A  norma dell'articolo 12, secondo comma dello Statuto sociale 

e su designazione unanime degli intervenuti, presiede la stes- 

sa dottoressa Rosa Anna Fumarola, che accertate: 

-  la  regolare convocazione mediante messaggio di posta elet- 

tronica spedito il giorno 10 corrente mese a tutti gli ammini- 

stratori e sindaci, come previsto dall'articolo 13, terzo com- 

ma del predetto Statuto; 

-  la presenza in questo stesso luogo dei Consiglieri di Ammi- 

nistrazione  Antonio  Gallo,  Paolo Buono, Andrea Rozzi e Sara 

Colombo,  nonchè  del Presidente del Collegio Sindacale Davide 

Ariotto,  mentre  sono collegati telefonicamente il Presidente 

del  Consiglio di Amministrazione Andrea Tempofosco ed il Sin- 

daco effettivo Tatiana Bertonati, in modo tale da essere iden- 

tificati  ed  essere loro consentito seguire la discussione ed 

intervenire  in  tempo  reale alla trattazione degli argomenti 

affrontati; 

- che hanno giustificato l'assenza gli unici altri Consigliere 

di Amministrazione in carica Marco Piemonte e Sindaco effetti- 

vo Stefano Trotta, 

                           DICHIARA 

tuttora  validamente costituita la presente riunione, idonea a 

deliberare  vista  la presenza della maggioranza degli ammini- 

stratori  in carica e che si considera qui tenuta ai sensi de- 

gli  articoli  13, sesto comma e 14 del predetto Statuto; per- 

tanto apre la trattazione unitaria dei punti ora in discussio- 

ne, data la loro stretta correlazione, con il consenso di tut- 

ti gli intervenuti. 

II - DISCUSSIONE 

A) La Presidente ricorda che: 

-  entro  il termine ultimo fissato allo scorso 30 giugno 2014 

non sono stati eseguiti neanche in parte l'aumento di capitale 

sociale  a  pagamento  dell'importo massimo di 19.432.082 (di- 

ciannovemilioniquattrocentotrentaduemilaottantadue)  Euro,  nè 

l'emissione del Prestito Obbligazionario Convertibile dell'am- 

montare  massimo di 12.145.051 (dodicimilionicentoquarantacin- 

quemilacinquantuno) Euro deliberati da questo Consiglio di Am- 

ministrazione - nell'esercizio delle deleghe assembleari - con 

il mio verbale del quattordici novembre duemilatredici, reper- 

torio numero 43.195 (registrato a Milano 5 il giorno ventinove 

successivo al numero 9.357/1T e già sostitutivo del precedente 

in  data  quattro  luglio  duemilatredici,  repertorio  numero 

43.101) e risultanti all'articolo 5, secondo comma del vigente 

Statuto; 

-  infatti,  il  relativo iter autorizzativo avviato presso le 

Autorità  di  vigilanza  è  stato spontaneamente interrotto da 

questa  Società  a  seguito delle note vicende giudiziarie che 

hanno  coinvolto  le  società facenti parte del Gruppo Sintesi 

"INVESTIMENTI  E  SVILUPPO S.P.A.", "MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.  

A." e "Moviemax Italia S.r.l."; 

- nel corso del corrente anno il Gruppo Sintesi ha trovato una 

definizione alla propria situazione in quanto: 

--- a partire dal mese di aprile 2014 "INVESTIMENTI E SVILUPPO 

S.P.A." ha ridotto gradualmente la partecipazione di controllo 

detenuta  in  "MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.A." sia vendendo le a- 

zioni sul mercato, sia attraverso la cessione di n. 10.000.000 

(diecimilioni)  azioni ordinarie di quest'ultima a Sugarmovies 

Limited nel mese di luglio 2014, cosicchè essa detiene oggi lo 

0,91  (zero  virgola  novantuno)  per cento del capitale della 

"MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.A." e ne ha perso il controllo; 

---  il  26  giugno  2014  il Tribunale di Milano ha omologato 



l'accordo  di  ristrutturazione ex art. 182-bis L.F. raggiunto 

dalla controllata "INVESTIMENTI E SVILUPPO S.P.A." che ad oggi 

ha  rispettato  le  scadenze delle posizioni debitorie verso i 

creditori aderenti, secondo i singoli accordi conclusi con gli 

stessi ed ha definito le posizioni debitorie verso i creditori 

non aderenti, nel rispetto dei termini previsti dalla normati- 

va vigente. 

B)  Pertanto  questo Consiglio di Amministrazione intende dare 

ora  esecuzione  ad un progetto di ricapitalizzazione che con- 

senta  di  ottenere  nuova liquidità e rafforzare la struttura 

patrimoniale  della Società, mediante la contestuale delibera- 

zione  di  tre diversi aumenti di capitale, in parziale esecu- 

zione  della  delega conferitagli dall'Assemblea straordinaria 

degli azionisti il 20 dicembre 2013: 

-  da  me  verbalizzata repertorio numero 43.255, registrata a 

Milano  5 l'otto gennaio successivo al numero 100/1T, iscritta 

nel Registro delle Imprese e risultante all'articolo 5, quarto 

comma lettera a) dello Statuto sociale, 

-  ai sensi dell'articolo 2.443 del Codice Civile ad aumentare 

in  una o più volte ed in via scindibile il capitale sociale a 

pagamento  per un importo massimo di Euro 50.000.000 (cinquan- 

tamilioni)  comprensivo  di  eventuale  sovrapprezzo, mediante 

l'emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristi- 

che di quelle in circolazione o mediante l'emissione di azioni 

di  risparmio  o mediante l'emissione di azioni aventi diritti 

diversi  da quelli delle azioni ordinarie, con o senza warrant 

abbinati, 

-  che  prevede la possibilità per il Consiglio di Amministra- 

zione  di eventualmente escludere o limitare il diritto di op- 

zione  ai sensi dell'articolo 2.441, quarto e quinto comma del 

Codice Civile, 

-  che  non ha ancora avuto attuazione neanche parziale e con- 

sente  a questo Consiglio la più ampia facoltà di stabilire di 

volta in volta nell'esercizio della stessa, l'importo dell'au- 

mento  di  capitale,  il numero delle azioni da emettere ed il 

prezzo  di emissione tenendo conto dell'andamento delle quota- 

zioni e delle prassi di mercato in operazioni similari, cosic- 

chè esso intende ora esercitarla come dettagliato nei seguenti 

tre punti. 

---  1) Aumento del capitale sociale di 995.364,45 (novecento- 

novantacinquemilatrecentosessantaquattro  virgola quarantacin- 

que) Euro, dei quali 12.120 (dodicimilacentoventi) da imputare 

a capitale e 983.244,45 (novecentottantatremiladuecentoquaran- 

taquattro virgola quarantacinque) a titolo di sovrapprezzo, in 

via  inscindibile  e  con esclusione del diritto di opzione ai 

sensi dell'articolo 2.441, comma 5 del Codice Civile, mediante 

l'emissione di numero 12.120.000 (dodicimilionicentoventimila)  

nuove azioni ordinarie di questa Società prive di valore nomi- 

nale, godimento regolare e non ammesse a quotazione, destinate 

esclusivamente ed irrevocabilmente alla sottoscrizione: 

- della "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" con sede legale a Lugano 

(Svizzera) in Via Franscini numero civico 30, iscritta nel Re- 

gistro  di  Commercio del Canton Ticino al numero d'ordine CH-  

501.3.017.782-3,  capitale versato 100.000 (centomila) Franchi 

svizzeri,  Società  Anonima per azioni di nazionalità svizzera 

ivi costituita, 

-  al  prezzo unitario di 0,082 (zero virgola zero ottantadue) 

Euro  -  dei  quali 0,001 da imputare a capitale e 0,081 a so- 

vrapprezzo  -  pari  alla media ponderata dei prezzi ufficiali 

delle  azioni  Sintesi  registrati nei sei mesi antecedenti ad 

oggi, scontata del 10 (dieci) per cento, 

-  che avverrà mediante l'utilizzo dei versamenti in conto fu- 

turo aumento di capitale già eseguiti ad oggi dalla stessa per 

l'intero corrispondente ammontare complessivo. 



Tale proposta di aumento di capitale riservato costituisce "o- 

perazione  tra parti correlate di maggiore rilevanza" ai sensi 

di quanto disposto dal Regolamento Consob n. 17221 del 27 mar- 

zo  2010 e dalla procedura inerente alla gestione delle opera- 

zioni  con  parti  correlate approvata da questa Società il 29 

novembre  2010 ed aggiornata il 5 marzo 2012; il Comitato com- 

posto  da  tre  amministratori  indipendenti  e non correlati, 

chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale 

tipologia  di operazione come previsto dalla predetta procedu- 

ra,  ha rilasciato ieri il parere favorevole a quella ora pro- 

posta, allegato al presente verbale con la lettera "A". 

--- 2) Aumento del capitale sociale fino ad un massimo di Euro 

450.000  (quattrocentocinquantamila) compreso il sovrapprezzo, 

in  via  scindibile e con esclusione del diritto di opzione ai 

sensi dell'articolo 2.441, commi 4 e 5 del Codice Civile, come 

previsto dall'articolo 5, terz'ultimo comma del vigente Statu- 

to  sociale,  mediante l'emissione di massime numero 4.218.648 

(quattromilioniduecentodiciottomilaseicentoquarantotto)  nuove 

azioni ordinarie di questa Società prive del valore nominale - 

quindi  entro il limite del 10 (dieci) per cento delle attuali 

-  aventi  i medesimi godimento e caratteristiche delle azioni 

ordinarie  Sintesi  quotate in circolazione alla data di emis- 

sione  (le  "Azioni di Nuova Emissione") che saranno destinate 

esclusivamente  ed irrevocabilmente alla sottoscrizione, entro 

il  14 febbraio 2015, da parte della "COMPUTIO FINANCE SA" con 

sede legale a Lugano (Svizzera) in Via Landriani numero civico 

7,  iscritta  nel  Registro di Commercio del Cantone Ticino al 

numero  d'ordine  CHE-272.556.243,  capitale  versato  100.000 

(centomila)  Franchi  svizzeri,  Società Anonima per azioni di 

nazionalità  svizzera ivi costituita ("Computio" ovvero l'"In- 

vestitore"). 

Le modalità e le condizioni di sottoscrizione di questo Aumen- 

to  di  Capitale  riservato  sono disciplinate in un contratto 

sottoscritto  oggi  tra  questa Società deliberante e Computio 

(il "Contratto Computio") ai sensi del quale: 

-  esso potrà avvenire in una o più tranches sulla base di ri- 

chieste  di  sottoscrizione  che  saranno formulate da Sintesi 

S.p.A. (le "Richieste di Sottoscrizione") cosicchè il capitale 

di quest'ultima si intenderà di volta in volta automaticamente 

aumentato dell'importo pari al prezzo delle azioni di volta in 

volta effettivamente sottoscritte; 

-  l'intervallo  temporale per la determinazione del prezzo di 

sottoscrizione  delle  Azioni di Nuova Emissione è individuato 

nei  5 (cinque) giorni di Borsa aperta successivi alla presen- 

tazione di una Richiesta di Sottoscrizione da parte di Sintesi 

S.p.A. (il "Pricing Period"); 

- tra una Richiesta di Sottoscrizione e la successiva deve de- 

correre  un intervallo di almeno 5 (cinque) giorni di Borsa a- 

perta; 

-  l'importo  dell'Aumento  di Capitale che la Società può ri- 

chiedere in ciascuna Richiesta di Sottoscrizione è pari a mas- 

simi 150.000 (centocinquantamila) Euro con emissione di massi- 

me numero 1.406.216 (unmilionequattrocentoseimiladuecentosedi- 

ci) Nuove Azioni per singola tranche; 

-  il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione 

è  pari al 91,5 (novantuno virgola cinque) per cento della me- 

dia  dei VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo 

medio  giornaliero  ponderato per i volumi scambiati) rilevati 

nel  Pricing  Period successivo a ciascuna Richiesta di Sotto- 

scrizione (il "Prezzo di Sottoscrizione") di cui l'1 (uno) per 

cento  da  imputare  a capitale sociale ed il 99 (novantanove) 

per cento da imputare a sovrapprezzo; 

- in ogni Richiesta di Sottoscrizione la Società potrà indica- 

re un prezzo minimo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova E- 



missione  oggetto  di  tale  Richiesta  di  Sottoscrizione (il 

"Prezzo Minimo Accettabile"); 

-  qualora  in uno o più giorni del Pricing Period il VWAP sia 

stato  inferiore al Prezzo Minimo Accettabile, la Società avrà 

facoltà di escludere dal Princing Period il giorno (od i gior- 

ni)  di Borsa aperta in cui si sia verificata tale situazione, 

in modo che il Prezzo di Sottoscrizione sia determinato appli- 

cando il 91,5 (novantuno virgola cinque) per cento al VWAP im- 

mediatamente  superiore al Prezzo Minimo Accettabile; nel caso 

in cui la Società eserciti tale facoltà, il numero delle azio- 

ni  oggetto  della relativa tranche sarà obbligatoriamente ri- 

dotto  del 10 (dieci) per cento rispetto al suo ammontare com- 

plessivo, per ciascun giorno di Borsa aperta in cui si sia ve- 

rificata  la  situazione che precede, ossia per ogni giorno in 

cui  il VWAP è risultato inferiore al Prezzo Minimo Accettabi- 

le. 

L'aumento di capitale riservato a Computio avrà luogo senza la 

preventiva pubblicazione di un prospetto informativo di quota- 

zione in virtù delle esenzioni previste dall'articolo 57, com- 

ma 1, lettera a) del Regolamento Consob n. 11971/99 ed è fina- 

lizzato a supportare finanziariamente la Società nel breve pe- 

riodo per far fronte agli impegni di spesa assunti. 

---  3)  Aumento del capitale sociale a pagamento dell'importo 

complessivo  massimo  di 19.424.065,60 (diciannovemilioniquat- 

trocentoventiquattromilasessantacinque  virgola sessanta) Euro 

compreso  l'eventuale  sovrapprezzo,  mediante  l'emissione di 

nuove azioni ordinarie da offrire in opzione ai sensi dell'ar- 

ticolo 2.441, primo, secondo e terzo comma del Codice Civile. 

C) Riguardo ai tre aumenti di capitale in programma, la Presi- 

dente: 

-  fa riferimento alle Relazioni illustrative allegate al pre- 

sente  verbale  con le lettere "B" e "C" appositamente redatte 

da questo Consiglio per gli aumenti riservati di cui rispetti- 

vamente  ai  precedenti  punti 1) e 2) ai sensi degli articoli 

2.443, comma 1 e 2.441, commi 4, 5 e 6 del Codice Civile, non- 

ché dell'art. 72 del Regolamento Emittenti Consob n. 11971 del 

14 maggio 1999; 

-  informa  che  nelle apposite Relazioni allegate al presente 

verbale  con le lettere "D" ed "E" la "RSM ITALY Audit & Assu- 

rance  S.r.l."  incaricata della revisione legale dei conti di 

questa  Società ha espresso il proprio parere favorevole sulla 

congruità del prezzo di emissione delle azioni di cui ai mede- 

simi  precedenti  punti  1) e 2) ai sensi dell'articolo 2.441, 

commi 4 e 6 del Codice Civile; 

-  precisa che gli apporti di capitale proposti in questa riu- 

nione  sono  condizione  essenziale  affinché la Società possa 

realizzare i propri piani strategici e definire tutte le posi- 

zioni debitorie attualmente oggetto di dilazioni o di tentati- 

vi transattivi, così come per rendere effettiva l'acquisizione 

a  capitale  della riserva in conto futuro aumento iscritta in 

bilancio  al  30  settembre  2014 per complessivi 6.819.536,51 

(seimilioniottocentodiciannovemilacinquecentotrentasei virgola 

cinquantuno) Euro e che diverrà per la maggior parte utilizza- 

bile con l'esecuzione di questi aumenti in delibera; 

-  con  riferimento alla Situazione patrimoniale della Società 

al  30  settembre  2014 cd. "trimestrale" allegata in copia al 

presente  verbale con la lettera "F" e già approvata da questo 

Consiglio  nel  corso  della riunione odierna, dichiara che la 

perdita complessivamente cumulata ivi risultante di 12.023.196 

(dodicimilioniventitremilacentonovantasei)  Euro - quale somma 

delle  voci  negative  "Perdite esercizi precedenti a nuovo" e 

"Risultato  del  periodo"  -  è ad oggi ridotta a 7.302.129,56 

(settemilionitrecentoduemilacentoventinove  virgola cinquanta- 

sei)  Euro, grazie all'utilizzo dell'apposita Riserva a coper- 



tura  di 4.721.066 (quattromilionisettecentoventunomilasessan- 

tasei)  Euro,  rappresentata  sullo  stesso allegato alla voce 

"Riserva sovrapprezzo azioni e altre riserve"; 

-  poiché gli attuali maggiori azionisti "A.C. HOLDING S.R.L." 

in  liquidazione e "YA Global Dutch B.V." parteciperanno, come 

da essi assicurato e richiesto, alla sottoscrizione dell'inte- 

ra  quota  loro  spettante in opzione dell'aumento di capitale 

punto 3) avendo già versato il relativo corrispettivo in conto 

futuro  aumento di capitale e la "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" 

subordinatamente  all'esecuzione  dell'aumento di capitale ri- 

servatole  al  punto  1)  ha già espresso il proprio impegno a 

sottoscrivere  l'intera quota così spettantele in opzione del- 

l'aumento  punto  3) imputandovi tutti i suoi ulteriori versa- 

menti  in  conto futuro aumento di capitale già eseguiti e per 

il  resto la rinunzia a corrispondente parte dei suoi maggiori 

crediti  certi,  liquidi e già esigibili vantati nei confronti 

di  questa Società, risultanti dalle sue scritture contabili e 

compresi nelle due voci "Debiti verso banche e altre passività 

finanziarie" dell'allegato "F", 

                        a s s i c u r a 

che l'aumento di capitale in opzione proposto al punto 3) deve 

considerarsi  già versato e quindi garantito da parte dei pre- 

detti soggetti fino all'importo complessivo di 7.355.770 (set- 

temilionitrecentocinquantacinquemilasettecentosettanta)  Euro, 

che  aggiunti ai già acquisiti dall'aumento punto 1) risultano 

ampiamente  sufficienti a garantire fin da ora il ripianamento 

di tutte le perdite e quindi la legittimità delle deliberazio- 

ni qui proposte, di cui legge il testo da me trascritto al Ca- 

pitolo successivo ed a nome di questo Consiglio di Amministra- 

zione - su esplicita richiesta da parte di me notaio verbaliz- 

zante - attesta che ad oggi: 

---  è  sostanzialmente  invariato l'importo complessivo delle 

perdite risultanti dall'allegata Situazione patrimoniale e so- 

no tuttora esistenti le riserve utilizzate per il parziale ri- 

pianamento, così come gli indicati "versamenti in conto futuro 

aumento  di  capitale" e crediti da imputare a copertura degli 

aumenti; 

--- tutte le azioni finora emesse sono state interamente libe- 

rate,  non vi sono diverse categorie di azionisti e la Società 

non ha azioni proprie. 

D) Il Presidente Davide Ariotto, a nome del Collegio Sindacale 

esprime  parere  favorevole in merito alla proposta formulata, 

confermando che nulla osta alla sua approvazione e ne garanti- 

sce l'eseguibilità legale per le motivazioni già esposte dalla 

Consigliera  Fumarola,  attestando al riguardo che è stata ri- 

spettata  la normativa vigente in materia ed in particolare la 

proposta è conforme alla delega conferita dall'assemblea. 

III - DELIBERAZIONI 

Chiusa  la discussione poichè nessun altro dei partecipanti mi 

chiede l'inserimento a verbale di dichiarazioni, la Presidente 

mette ai voti il seguente testo di deliberazione: 

           A) Il Consiglio di Amministrazione della 

"Sintesi  Società di  Investimenti  e  Partecipazioni  S.p.A." 

- dato atto che sono definitivamente caducate in quanto non e- 

seguite  neanche in parte entro il termine ultimo fissato allo 

scorso 30 giugno 2014 le delibere assunte dal Consiglio di Am- 

ministrazione  con i citati miei verbali del 4 luglio e 14 no- 

vembre 2013 di aumento (con conseguente riduzione) del capita- 

le sociale e di emissione del Prestito Obbligazionario Conver- 

tibile,  cosicchè  richiede  che mediante la stessa iscrizione 

del presente verbale, dall'attuale importo del capitale socia- 

le  "deliberato"  risultante al Registro delle Imprese vengano 

preliminarmente  dedotte  le somme aggiunte con tali delibere, 

poichè esso corrisponde al capitale sottoscritto e versato; 



-  nell'esercizio  parziale della delega conferitagli ai sensi 

dell'articolo  2.443, secondo comma del Codice Civile dall'As- 

semblea straordinaria degli azionisti il venti dicembre duemi- 

laquattordici  con il mio verbale repertorio numero 43.255, i- 

scritto  nel  Registro delle Imprese e risultante all'articolo 

5, quarto comma lettera a) del vigente Statuto sociale, 

- fermo restando che esso manterrà la facoltà di esercitare le 

deleghe  conferitegli  da tale Assemblea per le parti residue, 

nei termini e limiti massimi complessivi stabiliti dalle deli- 

bere e risultanti dallo Statuto; 

-  approvate le allegate Relazioni illustrative predisposte ai 

sensi  degli  articoli  2.443, comma 1 e 2.441, commi 4, 5 e 6 

del  Codice  Civile, nonché dell'art. 72 del Regolamento Emit- 

tenti Consob n. 11971 del 14 maggio 1999; 

- preso atto dei Pareri Favorevoli del Collegio Sindacale e di 

congruità del prezzo di emissione delle azioni risultanti dal- 

le allegate Relazioni della Società incaricata della revisione 

legale dei conti; 

-  confermata  la veridicità dell'allegata Situazione patrimo- 

niale della Società al 30 settembre 2014 cd. "trimestrale", 

          DELIBERA DI AUMENTARE IL CAPITALE SOCIALE: 

1)  di  12.120  (dodicimilacentoventi) Euro con esclusione del 

diritto  di  opzione ai sensi dell'articolo 2.441, comma 5 del 

Codice  Civile, mediante l'emissione di numero 12.120.000 (do- 

dicimilionicentoventimila) nuove azioni ordinarie prive di va- 

lore  nominale, godimento regolare e non ammesse a quotazione, 

tutte  contestualmente  sottoscritte dalla "A.C. HOLDING INVE- 

STMENTS  SA"  con sede legale a Lugano (Svizzera) in Via Fran- 

scini numero civico 30, iscritta nel Registro di Commercio del 

Canton  Ticino  al numero d'ordine CH-501.3.017.782-3, Società 

Anonima per azioni di nazionalità svizzera ivi costituita: 

-  al  prezzo unitario di 0,082 (zero virgola zero ottantadue) 

Euro  -  dei quali 0,001 imputati a capitale e 0,081 a sovrap- 

prezzo  - pari alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle 

azioni  Sintesi  registrati  nei  sei mesi antecedenti ad oggi 

(ossia  dal  14  maggio  al  13 novembre 2014) scontata del 10 

(dieci) per cento, 

-  mediante  l'utilizzo dei versamenti in conto futuro aumento 

di  capitale  già eseguiti dalla stessa - come da attestazione 

di  questo organo amministrativo - per l'intero corrispondente 

ammontare  di  995.364,45 (novecentonovantacinquemilatrecento- 

sessantaquattro   virgola  quarantacinque)  Euro,  dei  quali   

983.244,45 (novecentottantatremiladuecentoquarantaquattro vir- 

gola quarantacinque) sono imputati a sovrapprezzo; 

2)  fino  ad un massimo di ulteriori 450.000 (quattrocentocin- 

quantamila) Euro compreso il sovrapprezzo, in via scindibile e 

con  esclusione  del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 

2.441,  commi 4 e 5 del Codice Civile e come previsto dall'ar- 

ticolo  5,  terz'ultimo comma del vigente Statuto sociale, me- 

diante  l'emissione di massime numero 4.218.648 (quattromilio- 

niduecentodiciottomilaseicentoquarantotto)  nuove azioni ordi- 

narie prive di valore nominale - quindi entro il limite del 10 

(dieci)  per cento delle attuali - aventi i medesimi godimento 

e  caratteristiche  delle  azioni ordinarie Sintesi quotate in 

circolazione  alla data di emissione, destinate esclusivamente 

ed irrevocabilmente alla sottoscrizione: 

-  della "COMPUTIO FINANCE SA" con sede legale a Lugano (Sviz- 

zera)  in Via Landriani numero civico 7, iscritta nel Registro 

di  Commercio  del  Cantone  Ticino  al  numero  d'ordine CHE-  

272.556.243, Società Anonima per azioni di nazionalità svizze- 

ra ivi costituita; 

-  secondo  le  modalità e condizioni del "Contratto Computio" 

già  riportate alla lettera B) punto 2 del precedente Capitolo 

II di questo verbale; 



- entro il termine ultimo del 14 febbraio 2015 e qualora a ta- 

le  data questo aumento riservato non risultasse integralmente 

sottoscritto,  il  capitale sociale si intenderà aumentato per 

l'importo  pari  alle sottoscrizioni effettuate, ai sensi del- 

l'articolo 2.439, secondo comma del Codice Civile; 

3)  dell'ulteriore importo massimo di 19.424.065,60 (dicianno- 

vemilioniquattrocentoventiquattromilasessantacinque   virgola   

sessanta) Euro compreso l'eventuale sovrapprezzo, in via scin- 

dibile  mediante  l'emissione  di nuove azioni ordinarie prive 

del  valore nominale, aventi i medesimi godimento e caratteri- 

stiche  delle azioni ordinarie Sintesi quotate in circolazione 

alla data di emissione, da offrire in opzione a coloro che ri- 

sulteranno  essere azionisti della Società alla data di inizio 

del  periodo di sottoscrizione, in proporzione al numero di a- 

zioni  possedute, ai sensi dell'articolo 2.441, primo, secondo 

e terzo comma del Codice Civile ed alle seguenti condizioni: 

-  le azioni di nuova emissione dovranno essere ammesse a quo- 

tazione sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito 

da  Borsa Italiana S.p.A. mediante pubblicazione del prospetto 

informativo e del prospetto di offerta, ai sensi e per gli ef- 

fetti  della  disciplina di cui agli articoli 93-bis, 94 e se- 

guenti del Decreto Legislativo numero 58 del ventiquattro feb- 

braio millenovecentonovantotto (Testo Unico delle disposizioni 

in materia di intermediazione Finanziaria - TUF) e di tutte le 

relative  disposizioni  attuative, poiché l'operazione rappre- 

senta una sollecitazione all'investimento; 

- con godimento regolare e da liberare in denaro al prezzo che 

sarà  stabilito  da  questo Consiglio, nei limiti di legge, in 

prossimità  della  pubblicazione  dell'offerta, con obbligo di 

integrale versamento al momento della sottoscrizione e con fa- 

coltà  della Società di accettare quale modalità di esecuzione 

dei  conferimenti  in denaro anche l'utilizzo in compensazione 

dei crediti di qualunque natura, purchè certi, liquidi ed esi- 

gibili vantati nei confronti di questa Società; 

- il numero delle azioni emesse sarà definitivamente stabilito 

da  questo  Consiglio conseguentemente alla determinazione del 

prezzo di emissione; 

- il diritto di opzione dovrà essere esercitato entro i termi- 

ni di legge, stabilito nell'offerta medesima; 

- i diritti di opzione non esercitati saranno offerti ai sensi 

dell'articolo 2.441, terzo comma del Codice Civile; 

- il termine finale per la sottoscrizione delle azioni di nuo- 

va  emissione  viene fissato al 31 dicembre 2015 o ad una data 

antecedente  su deliberazione del Consiglio di Amministrazione 

e  qualora entro tale termine l'aumento di capitale non risul- 

tasse  integralmente  sottoscritto, il capitale sociale si in- 

tenderà  aumentato per l'importo pari alle sottoscrizioni rac- 

colte,  ai sensi dell'articolo 2.439, secondo comma del Codice 

Civile; trattandosi di aumento scindibile, ciascuna sottoscri- 

zione  sarà  immediatamente efficace al momento stesso del suo 

versamento,  con  relativa emissione delle azioni e legittima- 

zione  all'esercizio  dei  diritti sociali, fermo restando che 

l'adempimento  previsto  dall'articolo  2.444, primo comma del 

Codice Civile verrà eseguito unitariamente entro il termine i- 

vi  previsto, decorrente o dall'integrale sottoscrizione o dal 

medesimo 31 dicembre 2015; 

-  rinviando  ad una successiva deliberazione di questo Consi- 

glio (da tenersi in prossimità dell'inizio dell'offerta in op- 

zione  nei modi e nelle forme di legge) le ulteriori decisioni 

per: 

i)  definire  il  prezzo di emissione delle azioni comprensivo 

dell'eventuale  sovrapprezzo, evidenziandone la destinazione a 

copertura delle perdite e tenendo conto tra l'altro delle con- 

dizioni  di  mercato, dell'andamento delle quotazioni delle a- 



zioni  della  Società, dei risultati economici, patrimoniali e 

finanziari  della  stessa  anche a livello consolidato, nonché 

delle prassi di mercato; 

ii) determinare in conseguenza di quanto previsto sub i) l'am- 

montare  esatto dell'aumento di capitale in opzione, il numero 

massimo  delle  azioni ordinarie di nuova emissione, nonché il 

rapporto di assegnazione in opzione, procedendo agli eventuali 

arrotondamenti; 

iii) determinare la tempistica per l'esecuzione dell'operazio- 

ne,  in particolare per l'avvio della negoziazione dei diritti 

di  opzione  nonché la successiva offerta in Borsa dei diritti 

eventualmente  risultanti  inoptati  al termine del periodo di 

sottoscrizione; 

iv)  provvedere ad ogni atto e formalità richiesti per il per- 

fezionamento  dell'offerta  in  opzione ai soci ai sensi della 

disciplina  anche regolamentare vigente e quindi predisporre e 

presentare ogni documento richiesto per l'esecuzione dell'ope- 

razione  deliberata,  compresi quelli previsti dalla normativa 

vigente  applicabile  e/o richiesti dalle Autorità competenti, 

richiedere l'ammissione alla negoziazione delle azioni, predi- 

sporre e sottoscrivere ogni documentazione a tal fine necessa- 

ria. 

          B) Con riferimento agli aumenti di capitale 

deliberati in questa riunione, il Consiglio di Amministrazione 

della"Sintesi Società di Investimenti e Partecipazioni S.p.A." 

                        4) dà atto che: 

- l'azionista "A.C. HOLDING S.R.L." in liquidazione ha esegui- 

to  versamenti  in  conto  futuro aumento di capitale per Euro 

2.000.000 (duemilioni) ed utilizzandone circa 1.557.000 ha ri- 

chiesto alla Società la sottoscrizione di tutte le azioni cor- 

rispondenti all'esercizio del proprio diritto d'opzione; 

- l'azionista "YA Global Dutch B.V." ha eseguito versamenti in 

conto futuro aumento di capitale per Euro 2.500.991,71 (duemi- 

lionicinquecentomilanovecentonovantuno virgola settantuno) dei 

quali  circa  1.920.000 (unmilionenovecentoventimila) verranno 

imputati  alla sottoscrizione di tutte le azioni di questo au- 

mento corrispondenti all'esercizio del suo diritto d'opzione; 

-  la  nuova socia "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" (ora divenuta 

di maggioranza) si è impegnata a sottoscrivere tutte le azioni 

corrispondenti  all'esercizio  del  proprio diritto d'opzione, 

imputando a copertura i suoi ulteriori - rispetto a quelli del 

punto  1) - versamenti già eseguiti in conto futuro aumento di 

capitale per Euro 1.323.180 (unmilionetrecentoventitremilacen- 

toottanta)  e per il resto la rinunzia a circa 2.555.590 (due- 

milionicinquecentocinquantacinquemilacinquecentonovanta)  Euro 

dei  suoi maggiori crediti certi, liquidi e già esigibili van- 

tati  nei  confronti  di questa Società, rappresentati tra gli 

altri sull'allegato "F" dall'intera posta "Debiti verso banche 

e altre passività finanziarie non correnti" e per 709.166 com- 

presi nei "Debiti verso banche e altre passività finanziarie"; 

- pertanto, con l'acquisizione a capitale dei predetti importi 

già versati almeno fino a complessivi 7.355.770 (settemilioni- 

trecentocinquantacinquemilasettecentosettanta)  Euro in esecu- 

zione  dell'aumento  di capitale deliberato al punto 3) unita- 

mente  all'aumento  di  capitale già eseguito al punto 1) sono 

fin da ora ripianate tutte le perdite della Società: 

---  che  dopo l'utilizzo dell'apposita Riserva a copertura di 

4.721.066 (quattromilionisettecentoventunomilasessantasei) Eu- 

ro,  ammontano a 7.302.129,56 (settemilionitrecentoduemilacen- 

toventinove virgola cinquantasei) Euro, 

---  contestualmente all'efficacia dell'aumento medesimo e me- 

diante  la corrispondente riduzione del capitale per l'importo 

delle perdite, che è fin da ora approvata senza alcun annulla- 

mento di azioni; 



                          5) conferma 

che  il  Consiglio  di Amministrazione ha facoltà di collocare 

anche  a  terzi ed al medesimo prezzo le parti dell'aumento di 

capitale di cui al punto 3) rimaste eventualmente inoptate do- 

po le offerte dei diritti di opzione sul mercato ai sensi del- 

l'articolo 2.441, terzo comma del Codice Civile, entro i mede- 

simi termini finali deliberati in questa riunione; 

                        6) conferisce 

al  Presidente pro-tempore di questo Consiglio (con facoltà di 

subdelega  ad  altri  dei suoi componenti) i pieni poteri e le 

più ampie facoltà per compiere tutto quanto utile, opportuno o 

necessario a dare esecuzione alle deliberazioni assunte con il 

presente verbale e per i relativi adempimenti e comunicazioni, 

compresi in particolare quelli per: 

-  stabilire  ogni ulteriore condizione e termine dell'aumento 

di capitale al punto 3) ferma restando la competenza consilia- 

re già ivi prevista ex articolo 2.381, quarto comma del Codice 

Civile; 

-  redigere  e pubblicare il prospetto informativo e l'offerta 

di opzione; 

-  dar  corso  al collocamento delle azioni ai soci in opzione 

nonché all'asta dei diritti di opzione non esercitati, con fa- 

coltà  di stabilire per ogni asta dei diritti inoptati, il nu- 

mero dei diritti offerti ed ogni altra relativa condizione; 

- emettere le azioni sottoscritte in regime di dematerializza- 

zione ai sensi di legge; 

-  predisporre, modificare, integrare e sottoscrivere ogni at- 

to,  contratto,  accordo, dichiarazione e documento necessario 

od opportuno per l'esecuzione ed il completamento delle opera- 

zioni di aumento di capitale; 

- predisporre, modificare e presentare alle competenti Autori- 

tà  ogni domanda, istanza, documento o prospetto eventualmente 

necessario, opportuno o richiesto, in particolare dalla Consob 

e/o da Borsa Italiana; 

-  apportare  al  testo  di tali deliberazioni e dello Statuto 

tutte le modifiche, aggiunte e soppressioni non sostanziali e- 

ventualmente  richieste  o suggerite dalle competenti Autorità 

anche al fine dell'iscrizione nel Registro delle Imprese, non- 

ché dalla Società di gestione del mercato; 

- apportare all'articolo 5 dello Statuto sociale le variazioni 

conseguenti all'esecuzione della delibera di aumento del capi- 

tale  adottata  per  farne constare l'importo complessivamente 

sottoscritto,  tenendo  anche  conto della riduzione di cui al 

precedente  punto 4) ed effettuando ogni conseguente comunica- 

zione  al Registro delle Imprese con il deposito dello Statuto 

modificato; 

                          7) richiede 

che il Registro delle Imprese di Milano iscriva tutte le deli- 

berazioni fin qui assunte, tramite me notaio verbalizzante: 

- in sostituzione di quelle definitivamente non eseguite e ca- 

ducate  dei citati miei verbali repertori nn. 43.101 e 43.195, 

iscritti  rispettivamente  con  i numeri di protocollo 276131/  

2013 del 9 luglio 2013 e 401752/2013 del 5 dicembre 2013; 

-  unitamente  e contestualmente alla soggezione di questa So- 

cietà  deliberante all'attività di direzione e coordinamento - 

che  l'organo amministrativo esplicitamente dichiara in questa 

stessa  sede  - per maggioranza di voti esercitabili in assem- 

blea,  da  parte della socia ora divenuta di maggioranza "A.C. 

HOLDING  INVESTMENTS SA" e non più della "A.C. HOLDING S.R.L." 

in liquidazione. 

                      C) SONO MODIFICATI 

in conseguenza delle deliberazioni fin qui assunte, dello Sta- 

tuto sociale i soli primo e secondo comma dell'articolo 5) che 

assumono il seguente nuovo tenore letterale: 



"Il  capitale  è  di 721.060,67 (settecentoventunomilasessanta 

virgola sessantasette) Euro, diviso in numero 60.700.205 (ses- 

santamilionisettecentomiladuecentocinque)   azioni  ordinarie   

senza valore nominale. 

Il  Consiglio di Amministrazione del 14 novembre 2014, in ese- 

cuzione della delega conferitagli dall'Assemblea straordinaria 

del 20 dicembre 2013 e riportata ai commi successivi, ha deli- 

berato di: 

                         a) aumentare 

il  capitale  sociale  a  pagamento  ed  in  forma  scindibile 

- per massimi 450.000 (quattrocentocinquantamila) Euro incluso 

sovrapprezzo,  mediante  l'emissione  di  massime n. 4.218.648 

(quattromilioniduecentodiciottomilaseicentoquarantotto)  nuove 

azioni  ordinarie prive di valore nominale con le medesime ca- 

ratteristiche  di quelle in circolazione ammesse a quotazione, 

riservate  -  ai  sensi dell'art. 2.441, commi 5 e 4 sec.prop. 

C.C.  e  come  previsto al successivo terz'ultimo comma - alla 

sottoscrizione  della "COMPUTIO FINANCE SA" in più volte entro 

il termine finale fissato al 14 febbraio 2015; 

- dell'ulteriore importo massimo di 19.424.065,60 (diciannove- 

milioniquattrocentoventiquattromilasessantacinque virgola ses- 

santa)  Euro comprenso l'eventuale sovrapprezzo, mediante l'e- 

missione  entro  il 31 dicembre 2015 di nuove azioni ordinarie 

prive  di  valore  nominale con le medesime caratteristiche di 

quelle in circolazione ammesse a quotazione, da offrire in op- 

zione  agli Azionisti ai sensi dell'articolo 2.441, primo, se- 

condo e terzo comma del Codice Civile; 

                          b) coprire 

conseguentemente la perdita pari a 7.302.129,56 (settemilioni- 

trecentoduemilacentoventinove virgola cinquantasei) Euro - su- 

bordinatamente  all'esecuzione  degli  aumenti  di cui sopra e 

contestualmente  all'efficacia  degli stessi - mediante corri- 

spondente  riduzione  del capitale sociale per l'importo della 

perdita medesima, senza alcun annullamento di azioni." 

                 LE DELIBERAZIONI SONO APPROVATE 

- con il voto favorevole di tutti gli amministratori presenti, 

eccetto  il Presidente Tempofosco che si astiene poiché perso- 

nalmente  portatore  di interesse ai sensi dell'articolo 2.391 

del Codice Civile, quale azionista al 19,6 (diciannove virgola 

sei)  per cento della "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" tramite la 

"AT GESTIONI S.R.L."; 

- ossia da cinque dei sette amministratori in carica, nel pie- 

no rispetto dei quorum previsti dall'articolo 14 dello Statuto 

sociale. 

IV - PROCLAMAZIONE RISULTATI DI VOTAZIONE E  CHIUSURA RIUNIONE 

La Presidente proclama i risultati della votazione, dispensan- 

do  me notaio dalla lettura degli allegati al presente verbale 

ed  avendo esaurito tutti gli argomenti all'ordine del giorno, 

ringrazia i partecipanti e dichiara chiusa la riunione alle o- 

re sedici e minuti dieci. 

                   A T T O   P U B B L I C O 

scritto  con  apparecchi elettronici da persona di mia fiducia 

su  pagine  dodici (compresa la presente) di fogli tre e da me 

notaio letto alla parte, che l'approva. 

-Firme della contraente e del notaio Antonio Aurucci - sigillo 

COPIA  SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME AL DOCUMENTO ORIGINALE 

SU SUPPORTO CARTACEO, AI SENSI DELL'ART. 23 D.Lgs. 7/3/2005 N. 

82 CHE SI TRASMETTE PER USO REGISTRO IMPRESE. 

SONO  ALTRESI' COPIE SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORMI AI DOCU- 

MENTI  ORIGINALI  SU  SUPPORTO  CARTACEO ALLEGATI ALL'ATTO, AI 

SENSI  DELL'ART. 23 D.Lgs. 7/3/2005 N. 82 I FILES ALLEGATI CHE 

SI TRASMETTONO CONTESTUALMENTE PER USO REGISTRO IMPRESE: 

A) PARERE COMITATO AMMINISTRATORI 

B-C) RELAZIONI ILLUSTRATIVE DEGLI AMMINISTRATORI 



D-E) PARERI DI CONGRUITA' DELLA SOCIETA' DI REVISIONE 

F) SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/9/2014 

BOLLO ASSOLTO AI SENSI DEL DECRETO 22/2/2007 MEDIANTE M.U.I. 

TREZZANO SUL NAVIGLIO,  28 NOVEMBRE 2014 

Firmato: ANTONIO AURUCCI NOTAIO 


























































































































