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VERBALE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI SOCIETA' QUOTATA
REPUBBLTICA ITALTIANA

Data ed orario di inizio della riunione
Quattordici novembre duemilaquattordici, alle ore quindici e
minuti cinque.
1 4 - X I - 2 01 4 or e 15.05
Luogo della riunione
MILANGO, nella Sede legale in Via Locchi numero civico 3.
Notaio verbalizzante
Io sottoscritto dottor ANTONIO AURUCCI, notaio in Trezzano sul
Naviglio, 1iscritto al ruolo dei Distretti Riuniti di Milano,
Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese.
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

della "Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.
A." iscritta nel Registro delle Imprese di Milano al numero
codice fiscale 00849720156 (R.E.A. numero 1.571.217) con sede
legale ivi in Via Locchi numero civico 3, capitale sottoscrit-
to e versato 708.940,67 (settecentottomilanovecentoquaranta
virgola sessantasette) Euro, diviso in numero 48.580.205 (qua-
rantottomilionicinquecentottantamiladuecentocinque) azioni or-
dinarie senza valore nominale, delle gquali 42.186.533 negozia-
te presso il Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa I-
taliana S.p.A. - soggetta all'attivita di direzione e coordi-
namento della "A.C. HOLDING S.R.L." in liquidazione - qui riu-
nito per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO:
5. Esercizio della delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ.
conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli
azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio-
ne dell'aumento di capitale riservato ad AC Holding Inve-
stments SA. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
6. Esercizio della delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ.
conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli
azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio-
ne dell'aumento di capitale riservato a Computio Finance SA.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.
7. Esercizio della delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ.
conferita al consiglio di amministrazione dall'assemblea degli
azionisti di Sintesi S.p.A. del 20 dicembre 2013, in esecuzio-
ne dell'aumento del capitale sociale comprensivo di sovrap-
prezzo, mediante emissione di nuove azioni ordinarie Sintesi
Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A., prive di va-
lore nominale, da offrirsi in opzione agli Azionisti ai sensi
dell'art. 2441, comma 1, del Codice Civile. Deliberazioni ine-
renti e conseguenti.
8. Varie ed eventuali.
Si omettono i precedenti punti da 1 a 4.

PARTE DELL'ATTO:
— Rosa Anna Fumarola, nata a Martina Franca (provincia di Ta-
ranto) 1'8/IV/1966 (otto aprile millenovecentosessantasei) e
residente a Milano in Via Washington numero civico 49, Consi-
gliera di Amministrazione della predetta societa, cittadina i-
taliana,

della cui identita personale io notaio sono certo,

che mi chiede di verbalizzare - ai sensi dell'articolo 2.443,
terzo comma del Codice Civile - i soli punti indicati all'or-




dine del giorno di questo Consiglio, che ha gia trattato tutti
gli altri con separata verbalizzazione non notarile ed aderen-
do alla richiesta, do atto di guanto segue.

I — PRESIDENZA E CONSTATAZIONE DELLA REGOLARITA'DELLA RIUNIONE
A norma dell'articolo 12, secondo comma dello Statuto sociale
e su designazione unanime degli intervenuti, presiede la stes-
sa dottoressa Rosa Anna Fumarola, che accertate:

- la regolare convocazione mediante messaggio di posta elet-
tronica spedito il giorno 10 corrente mese a tutti gli ammini-
stratori e sindaci, come previsto dall'articolo 13, terzo com-
ma del predetto Statuto;

- la presenza in questo stesso luogo dei Consiglieri di Ammi-
nistrazione Antonio Gallo, Paolo Buono, Andrea Rozzi e Sara
Colombo, nonche del Presidente del Collegio Sindacale Davide
Ariotto, mentre sono collegati telefonicamente il Presidente
del Consiglio di Amministrazione Andrea Tempofosco ed il Sin-
daco effettivo Tatiana Bertonati, in modo tale da essere iden-—
tificati ed essere loro consentito seguire la discussione ed
intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontati;

— che hanno giustificato l'assenza gli unici altri Consigliere
di Amministrazione in carica Marco Piemonte e Sindaco effetti-
vo Stefano Trotta,

DICHIARA
tuttora validamente costituita la presente riunione, idonea a
deliberare vista la presenza della maggioranza degli ammini-
stratori in carica e che si considera qui tenuta ai sensi de-
gli articoli 13, sesto comma e 14 del predetto Statuto; per-
tanto apre la trattazione unitaria dei punti ora in discussio-
ne, data la loro stretta correlazione, con il consenso di tut-
ti gli intervenuti.
II - DISCUSSIONE
A) La Presidente ricorda che:
- entro il termine ultimo fissato allo scorso 30 giugno 2014
non sono stati eseguiti neanche in parte l'aumento di capitale
sociale a pagamento dell'importo massimo di 19.432.082 (di-
ciannovemilioniquattrocentotrentaduemilaottantadue) Euro, ne
l'emissione del Prestito Obbligazionario Convertibile dell'am-—
montare massimo di 12.145.051 (dodicimilionicentoquarantacin-
quemilacinquantuno) Euro deliberati da questo Consiglio di Am-
ministrazione — nell'esercizio delle deleghe assembleari - con
il mio verbale del quattordici novembre duemilatredici, reper-
torio numero 43.195 (registrato a Milano 5 il giorno ventinove
successivo al numero 9.357/1T e gia sostitutivo del precedente
in data quattro luglio duemilatredici, repertorio numero
43.101) e risultanti all'articolo 5, secondo comma del vigente
Statuto;
- infatti, 11 relativo iter autorizzativo avviato presso le
Autorita di wvigilanza €& stato spontaneamente interrotto da
questa Societa a seguito delle note vicende giudiziarie che
hanno coinvolto le societa facenti parte del Gruppo Sintesi
"INVESTIMENTI E SVILUPPO S.P.A.", "MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.
A." e "Moviemax Italia S.r.l.";
— nel corso del corrente anno il Gruppo Sintesi ha trovato una
definizione alla propria situazione in quanto:
—-—— a partire dal mese di aprile 2014 "INVESTIMENTI E SVILUPPO
S.P.A." ha ridotto gradualmente la partecipazione di controllo
detenuta in "MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.A." sia vendendo le a-
zioni sul mercato, sia attraverso la cessione di n. 10.000.000

(diecimilioni) azioni ordinarie di quest'ultima a Sugarmovies
Limited nel mese di luglio 2014, cosicche essa detiene oggi 1lo
0,91 (zero virgola novantuno) per cento del capitale della

"MOVIEMAX MEDIA GROUP S.P.A." e ne ha perso il controllo;
-—— 11 26 giugno 2014 il Tribunale di Milano ha omologato



l'accordo di ristrutturazione ex art. 182-bis L.F. raggiunto
dalla controllata "INVESTIMENTI E SVILUPPO S.P.A." che ad oggi
ha rispettato 1le scadenze delle posizioni debitorie verso i
creditori aderenti, secondo i singoli accordi conclusi con gli
stessi ed ha definito le posizioni debitorie verso i creditori
non aderenti, nel rispetto dei termini previsti dalla normati-
va vigente.

B) Pertanto questo Consiglio di Amministrazione intende dare
ora esecuzione ad un progetto di ricapitalizzazione che con-
senta di ottenere nuova liquidita e rafforzare la struttura
patrimoniale della Societa, mediante la contestuale delibera-
zione di tre diversi aumenti di capitale, in parziale esecu-
zione della delega conferitagli dall'Assemblea straordinaria
degli azionisti il 20 dicembre 2013:

- da me verbalizzata repertorio numero 43.255, registrata a
Milano 5 l'otto gennaio successivo al numero 100/1T, iscritta
nel Registro delle Imprese e risultante all'articolo 5, quarto
comma lettera a) dello Statuto sociale,

— al sensi dell'articolo 2.443 del Codice Civile ad aumentare
in wuna o piu volte ed in via scindibile il capitale sociale a
pagamento per un importo massimo di Euro 50.000.000 (cingquan-
tamilioni) comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante
l'emissione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristi-
che di quelle in circolazione o mediante l'emissione di azioni
di risparmio o mediante l'emissione di azioni aventi diritti
diversi da quelli delle azioni ordinarie, con o senza warrant
abbinati,

- che prevede la possibilita per il Consiglio di Amministra-
zione di eventualmente escludere o limitare il diritto di op-
zione ai sensi dell'articolo 2.441, quarto e quinto comma del
Codice Civile,

— che non ha ancora avuto attuazione neanche parziale e con-
sente a questo Consiglio la piu ampia facolta di stabilire di
volta in volta nell'esercizio della stessa, l'importo dell'au-
mento di capitale, il numero delle azioni da emettere ed il
prezzo di emissione tenendo conto dell'andamento delle quota-
zioni e delle prassi di mercato in operazioni similari, cosic-—
che esso intende ora esercitarla come dettagliato nei seguenti
tre punti.

——— 1) Aumento del capitale sociale di 995.364,45 (novecento-
novantacinquemilatrecentosessantaquattro virgola quarantacin-
que) Euro, dei quali 12.120 (dodicimilacentoventi) da imputare
a capitale e 983.244,45 (novecentottantatremiladuecentoquaran-
taquattro virgola quarantacinque) a titolo di sovrapprezzo, in
via inscindibile e con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'articolo 2.441, comma 5 del Codice Civile, mediante
l'emissione di numero 12.120.000 (dodicimilionicentoventimila)
nuove azioni ordinarie di questa Societa prive di valore nomi-
nale, godimento regolare e non ammesse a quotazione, destinate
esclusivamente ed irrevocabilmente alla sottoscrizione:

- della "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" con sede legale a Lugano
(Svizzera) in Via Franscini numero civico 30, iscritta nel Re-
gistro di Commercio del Canton Ticino al numero d'ordine CH-
501.3.017.782-3, capitale versato 100.000 (centomila) Franchi
svizzeri, Societa Anonima per azioni di nazionalita svizzera
ivi costituita,

- al prezzo unitario di 0,082 (zero virgola zero ottantadue)
Euro - dei quali 0,001 da imputare a capitale e 0,081 a so-
vrapprezzo - pari alla media ponderata dei prezzi ufficiali
delle azioni Sintesi registrati nei sei mesi antecedenti ad
oggi, scontata del 10 (dieci) per cento,

- che avverra mediante 1'utilizzo dei versamenti in conto fu-
turo aumento di capitale gia eseguiti ad oggi dalla stessa per
l'intero corrispondente ammontare complessivo.



Tale proposta di aumento di capitale riservato costituisce "o-
perazione tra parti correlate di maggiore rilevanza" ai sensi
di quanto disposto dal Regolamento Consob n. 17221 del 27 mar-
zo 2010 e dalla procedura inerente alla gestione delle opera-
zioni con parti correlate approvata da questa Societa il 29
novembre 2010 ed aggiornata il 5 marzo 2012; il Comitato com-
posto da tre amministratori indipendenti e non correlati,
chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale
tipologia di operazione come previsto dalla predetta procedu-
ra, ha rilasciato ieri il parere favorevole a quella ora pro-
posta, allegato al presente verbale con la lettera "A".

——— 2) Aumento del capitale sociale fino ad un massimo di Euro
450.000 (quattrocentocinquantamila) compreso il sovrapprezzo,
in wvia scindibile e con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'articolo 2.441, commi 4 e 5 del Codice Civile, come
previsto dall'articolo 5, terz'ultimo comma del vigente Statu-
to sociale, mediante l'emissione di massime numero 4.218.648
(quattromilioniduecentodiciottomilaseicentoquarantotto) nuove
azioni ordinarie di questa Societa prive del valore nominale -
quindi entro il limite del 10 (dieci) per cento delle attuali
- aventi 1 medesimi godimento e caratteristiche delle azioni
ordinarie Sintesi quotate in circolazione alla data di emis-
sione (le "Azioni di Nuova Emissione") che saranno destinate
esclusivamente ed irrevocabilmente alla sottoscrizione, entro
il 14 febbraio 2015, da parte della "COMPUTIO FINANCE SA" con
sede legale a Lugano (Svizzera) in Via Landriani numero civico
7, iscritta nel Registro di Commercio del Cantone Ticino al
numero d'ordine CHE-272.556.243, capitale wversato 100.000

(centomila) Franchi svizzeri, Societa Anonima per azioni di
nazionalita svizzera ivi costituita ("Computio" ovvero 1'"In-
vestitore").

Le modalita e le condizioni di sottoscrizione di questo Aumen-
to di Capitale riservato sono disciplinate in un contratto
sottoscritto oggi tra questa Societa deliberante e Computio
(i1 "Contratto Computio") ai sensi del quale:

- esso potra avvenire in una o piu tranches sulla base di ri-
chieste di sottoscrizione che saranno formulate da Sintesi
S.p.A. (le "Richieste di Sottoscrizione") cosicche il capitale
di quest'ultima si intendera di volta in volta automaticamente
aumentato dell'importo pari al prezzo delle azioni di volta in
volta effettivamente sottoscritte;

- 1l'intervallo temporale per la determinazione del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione € individuato
nei 5 (cinque) giorni di Borsa aperta successivi alla presen-
tazione di una Richiesta di Sottoscrizione da parte di Sintesi
S.p.A. (il "Pricing Period");

— tra una Richiesta di Sottoscrizione e la successiva deve de-
correre un intervallo di almeno 5 (cinque) giorni di Borsa a-—
perta;

- 1'importo dell'Aumento di Capitale che la Societa pud ri-
chiedere in ciascuna Richiesta di Sottoscrizione & pari a mas-
simi 150.000 (centocingquantamila) Euro con emissione di massi-
me numero 1.406.216 (unmilionequattrocentoseimiladuecentosedi-
ci) Nuove Azioni per singola tranche;

- 11 prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione
e pari al 91,5 (novantuno virgola cinque) per cento della me-
dia dei VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero 1l prezzo
medio giornaliero ponderato per i1 volumi scambiati) rilevati
nel Pricing Period successivo a ciascuna Richiesta di Sotto-
scrizione (il "Prezzo di Sottoscrizione") di cui 1'l (uno) per
cento da imputare a capitale sociale ed il 99 (novantanove)
per cento da imputare a sovrapprezzo;

— in ogni Richiesta di Sottoscrizione la Societa potra indica-
re un prezzo minimo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova E-



missione oggetto di tale Richiesta di Sottoscrizione (il
"Prezzo Minimo Accettabile");

- qualora in uno o piu giorni del Pricing Period il VWAP sia
stato inferiore al Prezzo Minimo Accettabile, la Societa avra
facolta di escludere dal Princing Period il giorno (od i gior-
ni) di Borsa aperta in cui si sia verificata tale situazione,
in modo che il Prezzo di Sottoscrizione sia determinato appli-
cando il 91,5 (novantuno virgola cinque) per cento al VWAP im-
mediatamente superiore al Prezzo Minimo Accettabile; nel caso
in cui la Societa eserciti tale facolta, il numero delle azio-
ni oggetto della relativa tranche sara obbligatoriamente ri-
dotto del 10 (dieci) per cento rispetto al suo ammontare com-
plessivo, per ciascun giorno di Borsa aperta in cui si sia ve-
rificata 1la situazione che precede, ossia per ogni giorno in
cui 11 VWAP e risultato inferiore al Prezzo Minimo Accettabi-
le.

L'aumento di capitale riservato a Computio avra luogo senza la
preventiva pubblicazione di un prospetto informativo di quota-
zione in virtu delle esenzioni previste dall'articolo 57, com-—
ma 1, lettera a) del Regolamento Consob n. 11971/99 ed e fina-
lizzato a supportare finanziariamente la Societa nel breve pe-
riodo per far fronte agli impegni di spesa assunti.

—-—— 3) Aumento del capitale sociale a pagamento dell'importo
complessivo massimo di 19.424.065,60 (diciannovemilioniquat-
trocentoventiquattromilasessantacinque virgola sessanta) Euro
compreso l'eventuale sovrapprezzo, mediante 1'emissione di
nuove azioni ordinarie da offrire in opzione ai sensi dell'ar-
ticolo 2.441, primo, secondo e terzo comma del Codice Civile.
C) Riguardo ai tre aumenti di capitale in programma, la Presi-
dente:

— fa riferimento alle Relazioni illustrative allegate al pre-
sente verbale con le lettere "B" e "C" appositamente redatte
da questo Consiglio per gli aumenti riservati di cuil rispetti-
vamente ai precedenti punti 1) e 2) ai sensi degli articoli
2.443, comma 1 e 2.441, commi 4, 5 e 6 del Codice Civile, non-
ché dell'art. 72 del Regolamento Emittenti Consob n. 11971 del
14 maggio 1999;

- 1informa che nelle apposite Relazioni allegate al presente
verbale con le lettere "D" ed "E" la "RSM ITALY Audit & Assu-
rance S.r.l." incaricata della revisione legale dei conti di
questa Societa ha espresso i1l proprio parere favorevole sulla
congruita del prezzo di emissione delle azioni di cui ai mede-
simi precedenti punti 1) e 2) ai sensi dell'articolo 2.441,
commi 4 e 6 del Codice Civile;

- precisa che gli apporti di capitale proposti in questa riu-
nione sono condizione essenziale affinché la Societa possa
realizzare 1 propri piani strategici e definire tutte le posi-
zioni debitorie attualmente oggetto di dilazioni o di tentati-
vi transattivi, cosl come per rendere effettiva 1l'acquisizione
a capitale della riserva in conto futuro aumento iscritta in
bilancio al 30 settembre 2014 per complessivi 6.819.536,51
(seimilioniottocentodiciannovemilacingquecentotrentasei virgola
cinquantuno) Euro e che diverra per la maggior parte utilizza-
bile con l'esecuzione di questi aumenti in delibera;

- con riferimento alla Situazione patrimoniale della Societa
al 30 settembre 2014 cd. "trimestrale" allegata in copia al
presente verbale con la lettera "F" e gia approvata da questo
Consiglio nel <corso della riunione odierna, dichiara che la
perdita complessivamente cumulata ivi risultante di 12.023.196
(dodicimilioniventitremilacentonovantasei) Euro - quale somma
delle wvoci negative "Perdite esercizi precedenti a nuovo" e
"Risultato del periodo" - & ad oggi ridotta a 7.302.129,56
(settemilionitrecentoduemilacentoventinove virgola cinquanta-—
sei) Euro, grazie all'utilizzo dell'apposita Riserva a coper-



tura di 4.721.066 (quattromilionisettecentoventunomilasessan-
tasei) Euro, rappresentata sullo stesso allegato alla voce
"Riserva sovrapprezzo azioni e altre riserve";
- poiché gli attuali maggiori azionisti "A.C. HOLDING S.R.L."
in liquidazione e "YA Global Dutch B.V." parteciperanno, come
da essi assicurato e richiesto, alla sottoscrizione dell'inte-
ra quota loro spettante in opzione dell'aumento di capitale
punto 3) avendo gia versato il relativo corrispettivo in conto
futuro aumento di capitale e la "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA"
subordinatamente all'esecuzione dell'aumento di capitale ri-
servatole al punto 1) ha gia espresso il proprio impegno a
sottoscrivere 1'intera quota cosi spettantele in opzione del-
1'aumento punto 3) imputandovi tutti i suoi ulteriori versa-
menti in conto futuro aumento di capitale gia eseguiti e per
il resto la rinunzia a corrispondente parte dei suoi maggiori
crediti certi, liquidi e gia esigibili vantati nei confronti
di questa Societa, risultanti dalle sue scritture contabili e
compresi nelle due voci "Debiti verso banche e altre passivita
finanziarie" dell'allegato "F",
assicura

che 1l'aumento di capitale in opzione proposto al punto 3) deve
considerarsi gia versato e quindi garantito da parte dei pre-
detti soggetti fino all'importo complessivo di 7.355.770 (set-
temilionitrecentocinquantacinquemilasettecentosettanta) Euro,
che aggiunti ai gia acquisiti dall'aumento punto 1) risultano
ampiamente sufficienti a garantire fin da ora il ripianamento
di tutte le perdite e gquindi la legittimita delle deliberazio-
ni qui proposte, di cui legge il testo da me trascritto al Ca-
pitolo successivo ed a nome di questo Consiglio di Amministra-
zione - su esplicita richiesta da parte di me notaio verbaliz-
zante - attesta che ad oggi:
-—— & sostanzialmente invariato 1l'importo complessivo delle
perdite risultanti dall'allegata Situazione patrimoniale e so-
no tuttora esistenti le riserve utilizzate per il parziale ri-
pianamento, cosi come gli indicati "versamenti in conto futuro
aumento di capitale" e crediti da imputare a copertura degli
aumenti;
——— tutte le azioni finora emesse sono state interamente libe-
rate, non vi sono diverse categorie di azionisti e la Societa
non ha azioni proprie.
D) Il Presidente Davide Ariotto, a nome del Collegio Sindacale
esprime parere favorevole in merito alla proposta formulata,
confermando che nulla osta alla sua approvazione e ne garanti-
sce l'eseguibilita legale per le motivazioni gia esposte dalla
Consigliera Fumarola, attestando al riguardo che e stata ri-
spettata la normativa vigente in materia ed in particolare la
proposta & conforme alla delega conferita dall'assemblea.
III - DELIBERAZIONI
Chiusa la discussione poiche nessun altro dei partecipanti mi
chiede l'inserimento a verbale di dichiarazioni, la Presidente
mette ai voti il seguente testo di deliberazione:

A) Il Consiglio di Amministrazione della
"Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A."
- dato atto che sono definitivamente caducate in quanto non e-
seguite neanche in parte entro il termine ultimo fissato allo
scorso 30 giugno 2014 le delibere assunte dal Consiglio di Am-
ministrazione con i citati miei verbali del 4 luglio e 14 no-
vembre 2013 di aumento (con conseguente riduzione) del capita-
le sociale e di emissione del Prestito Obbligazionario Conver-
tibile, cosicché richiede che mediante la stessa iscrizione
del presente verbale, dall'attuale importo del capitale socia-
le "deliberato" risultante al Registro delle Imprese vengano
preliminarmente dedotte le somme aggiunte con tali delibere,
poiche esso corrisponde al capitale sottoscritto e versato;




— nell'esercizio parziale della delega conferitagli ai sensi
dell'articolo 2.443, secondo comma del Codice Civile dall'As-—
semblea straordinaria degli azionisti il venti dicembre duemi-
laquattordici «con il mio verbale repertorio numero 43.255, i-
scritto nel Registro delle Imprese e risultante all'articolo
5, quarto comma lettera a) del vigente Statuto sociale,

— fermo restando che esso manterra la facolta di esercitare le
deleghe conferitegli da tale Assemblea per le parti residue,
nei termini e limiti massimi complessivi stabiliti dalle deli-
bere e risultanti dallo Statuto;

- approvate le allegate Relazioni illustrative predisposte ai
sensi degli articoli 2.443, comma 1 e 2.441, commi 4, 5 e 6
del Codice Civile, nonché dell'art. 72 del Regolamento Emit-
tenti Consob n. 11971 del 14 maggio 1999;

- preso atto dei Pareri Favorevoli del Collegio Sindacale e di
congruita del prezzo di emissione delle azioni risultanti dal-
le allegate Relazioni della Societa incaricata della revisione
legale dei conti;

- confermata 1la veridicita dell'allegata Situazione patrimo-

niale della Societa al 30 settembre 2014 cd. "trimestrale",
DELIBERA DI AUMENTARE IL CAPITALE SOCIALE:
1) di 12.120 (dodicimilacentoventi) Euro con esclusione del

diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2.441, comma 5 del
Codice Civile, mediante l'emissione di numero 12.120.000 (do-
dicimilionicentoventimila) nuove azioni ordinarie prive di va-
lore nominale, godimento regolare e non ammesse a quotazione,
tutte contestualmente sottoscritte dalla "A.C. HOLDING INVE-
STMENTS SA" con sede legale a Lugano (Svizzera) in Via Fran-—
scini numero civico 30, iscritta nel Registro di Commercio del
Canton Ticino al numero d'ordine CH-501.3.017.782-3, Societa
Anonima per azioni di nazionalita svizzera ivi costituita:

- al prezzo unitario di 0,082 (zero virgola zero ottantadue)
Euro - dei gquali 0,001 imputati a capitale e 0,081 a sovrap-
prezzo - pari alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle
azioni Sintesi registrati nei sei mesi antecedenti ad oggi
(ossia dal 14 maggio al 13 novembre 2014) scontata del 10
(dieci) per cento,

- mediante 1'utilizzo dei versamenti in conto futuro aumento
di capitale gia eseguiti dalla stessa — come da attestazione
di qguesto organo amministrativo - per l'intero corrispondente
ammontare di 995.364,45 (novecentonovantacinquemilatrecento-
sessantaquattro virgola quarantacinque) Euro, dei quali

983.244,45 (novecentottantatremiladuecentoquarantaquattro vir-
gola quarantacingque) sono imputati a sovrapprezzo;

2) fino ad un massimo di ulteriori 450.000 (quattrocentocin-
quantamila) Euro compreso il sovrapprezzo, in via scindibile e
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo
2.441, commi 4 e 5 del Codice Civile e come previsto dall'ar-—
ticolo 5, terz'ultimo comma del vigente Statuto sociale, me-
diante 1l'emissione di massime numero 4.218.648 (quattromilio-
niduecentodiciottomilaseicentoquarantotto) nuove azioni ordi-
narie prive di valore nominale - quindi entro il limite del 10
(dieci) ©per cento delle attuali - aventi i medesimi godimento
e caratteristiche delle azioni ordinarie Sintesi quotate in
circolazione alla data di emissione, destinate esclusivamente
ed irrevocabilmente alla sottoscrizione:

- della "COMPUTIO FINANCE SA" con sede legale a Lugano (Sviz-
zera) in Via Landriani numero civico 7, iscritta nel Registro
di Commercio del Cantone Ticino al numero d'ordine CHE-
272.556.243, Societa Anonima per azioni di nazionalita svizze-
ra ivi costituita;

- secondo le modalita e condizioni del "Contratto Computio"
gia riportate alla lettera B) punto 2 del precedente Capitolo
IT di gquesto verbale;



— entro il termine ultimo del 14 febbraio 2015 e qualora a ta-
le data questo aumento riservato non risultasse integralmente
sottoscritto, il capitale sociale si intendera aumentato per
1'importo pari alle sottoscrizioni effettuate, ai sensi del-
l'articolo 2.439, secondo comma del Codice Civile;

3) dell'ulteriore importo massimo di 19.424.065,60 (dicianno-
vemilioniquattrocentoventiquattromilasessantacinque virgola
sessanta) Euro compreso l'eventuale sovrapprezzo, in via scin-
dibile mediante 1l'emissione di nuove azioni ordinarie prive
del wvalore nominale, aventi i medesimi godimento e caratteri-
stiche delle azioni ordinarie Sintesi quotate in circolazione
alla data di emissione, da offrire in opzione a coloro che ri-
sulteranno essere azionisti della Societa alla data di inizio
del periodo di sottoscrizione, in proporzione al numero di a-
zioni possedute, ai sensi dell'articolo 2.441, primo, secondo
e terzo comma del Codice Civile ed alle seguenti condizioni:

- le azioni di nuova emissione dovranno essere ammesse a quo-
tazione sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A. mediante pubblicazione del prospetto
informativo e del prospetto di offerta, ai sensi e per gli ef-
fetti della disciplina di cui agli articoli 93-bis, 94 e se-
guenti del Decreto Legislativo numero 58 del ventiquattro feb-
braio millenovecentonovantotto (Testo Unico delle disposizioni
in materia di intermediazione Finanziaria - TUF) e di tutte le
relative disposizioni attuative, poiché 1'operazione rappre-
senta una sollecitazione all'investimento;

- con godimento regolare e da liberare in denaro al prezzo che
sara stabilito da questo Consiglio, nei limiti di legge, in
prossimita della pubblicazione dell'offerta, con obbligo di
integrale versamento al momento della sottoscrizione e con fa-
colta della Societa di accettare quale modalita di esecuzione
dei conferimenti in denaro anche 1l'utilizzo in compensazione
dei crediti di gqualungque natura, purcheé certi, liquidi ed esi-
gibili vantati nei confronti di questa Societa;

— 1l numero delle azioni emesse sara definitivamente stabilito
da gquesto Consiglio conseguentemente alla determinazione del
prezzo di emissione;

— il diritto di opzione dovra essere esercitato entro i1 termi-
ni di legge, stabilito nell'offerta medesima;

— 1 diritti di opzione non esercitati saranno offerti ai sensi
dell'articolo 2.441, terzo comma del Codice Civile;

— 11 termine finale per la sottoscrizione delle azioni di nuo-
va emissione viene fissato al 31 dicembre 2015 o ad una data
antecedente su deliberazione del Consiglio di Amministrazione
e qualora entro tale termine 1'aumento di capitale non risul-
tasse integralmente sottoscritto, il capitale sociale si in-
tendera aumentato per 1l'importo pari alle sottoscrizioni rac-
colte, ai sensi dell'articolo 2.439, secondo comma del Codice
Civile; trattandosi di aumento scindibile, ciascuna sottoscri-
zione sara 1immediatamente efficace al momento stesso del suo
versamento, con relativa emissione delle azioni e legittima-
zione all'esercizio dei diritti sociali, fermo restando che
l'adempimento previsto dall'articolo 2.444, primo comma del
Codice Civile verra eseguito unitariamente entro i1l termine i-
vi previsto, decorrente o dall'integrale sottoscrizione o dal
medesimo 31 dicembre 2015;

— rinviando ad una successiva deliberazione di questo Consi-
glio (da tenersi in prossimita dell'inizio dell'offerta in op-
zione nei modi e nelle forme di legge) le ulteriori decisioni
per:

i) definire 11 ©prezzo di emissione delle azioni comprensivo
dell'eventuale sovrapprezzo, evidenziandone la destinazione a
copertura delle perdite e tenendo conto tra l'altro delle con-—
dizioni di mercato, dell'andamento delle quotazioni delle a-



zioni della Societa, dei risultati economici, patrimoniali e
finanziari della stessa anche a livello consolidato, nonché
delle prassi di mercato;

ii) determinare in conseguenza di quanto previsto sub i) 1'am-
montare esatto dell'aumento di capitale in opzione, il numero
massimo delle azioni ordinarie di nuova emissione, nonché il
rapporto di assegnazione in opzione, procedendo agli eventuali
arrotondamenti;

iii) determinare la tempistica per l'esecuzione dell'operazio-
ne, 1in particolare per l'avvio della negoziazione dei diritti
di opzione nonché la successiva offerta in Borsa dei diritti
eventualmente risultanti inoptati al termine del periodo di
sottoscrizione;

iv) provvedere ad ogni atto e formalita richiesti per il per-
fezionamento dell'offerta in opzione ai soci ai sensi della
disciplina anche regolamentare vigente e quindi predisporre e
presentare ogni documento richiesto per l'esecuzione dell'ope-
razione deliberata, compresi quelli previsti dalla normativa
vigente applicabile e/o richiesti dalle Autorita competenti,
richiedere l'ammissione alla negoziazione delle azioni, predi-
sporre e sottoscrivere ogni documentazione a tal fine necessa-
ria.

B) Con riferimento agli aumenti di capitale
deliberati in questa riunione, il Consiglio di Amministrazione
della"Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A."

4) da atto che:
- l'azionista "A.C. HOLDING S.R.L." in liquidazione ha esegui-
to versamenti in conto futuro aumento di capitale per Euro
2.000.000 (duemilioni) ed utilizzandone circa 1.557.000 ha ri-
chiesto alla Societa la sottoscrizione di tutte le azioni cor-
rispondenti all'esercizio del proprio diritto d'opzione;
— l'azionista "YA Global Dutch B.V." ha eseguito versamenti in
conto futuro aumento di capitale per Euro 2.500.991,71 (duemi-
lionicinquecentomilanovecentonovantuno virgola settantuno) dei
quali circa 1.920.000 (unmilionenovecentoventimila) verranno
imputati alla sottoscrizione di tutte le azioni di questo au-
mento corrispondenti all'esercizio del suo diritto d'opzione;
- la nuova socia "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" (ora divenuta
di maggioranza) si & impegnata a sottoscrivere tutte le azioni
corrispondenti all'esercizio del proprio diritto d'opzione,
imputando a copertura i suoi ulteriori - rispetto a quelli del
punto 1) - versamenti gia eseguiti in conto futuro aumento di
capitale per Euro 1.323.180 (unmilionetrecentoventitremilacen-—
toottanta) e per il resto la rinunzia a circa 2.555.590 (due-
milionicinquecentocinquantacinquemilacinquecentonovanta) Euro
dei suoi maggiori crediti certi, liquidi e gia esigibili van-—
tati nei confronti di questa Societa, rappresentati tra gli
altri sull'allegato "F" dall'intera posta "Debiti verso banche
e altre passivita finanziarie non correnti" e per 709.166 com-
presi nei "Debiti verso banche e altre passivita finanziarie";
— pertanto, con l'acquisizione a capitale dei predetti importi
gia versati almeno fino a complessivi 7.355.770 (settemilioni-
trecentocinquantacinquemilasettecentosettanta) Euro in esecu-
zione dell'aumento di capitale deliberato al punto 3) unita-
mente all'aumento di capitale gia eseguito al punto 1) sono
fin da ora ripianate tutte le perdite della Societa:
——— <che dopo l'utilizzo dell'apposita Riserva a copertura di
4.721.066 (quattromilionisettecentoventunomilasessantasei) Eu-
ro, ammontano a 7.302.129,56 (settemilionitrecentoduemilacen-—
toventinove virgola cinquantasei) Euro,
—-—— contestualmente all'efficacia dell'aumento medesimo e me-
diante la corrispondente riduzione del capitale per 1l'importo
delle perdite, che & fin da ora approvata senza alcun annulla-
mento di azioni;




5) conferma
che 11 Consiglio di Amministrazione ha facolta di collocare
anche a terzi ed al medesimo prezzo le parti dell'aumento di
capitale di cui al punto 3) rimaste eventualmente inoptate do-
po le offerte dei diritti di opzione sul mercato ai sensi del-
l'articolo 2.441, terzo comma del Codice Civile, entro 1 mede-
simi termini finali deliberati in questa riunione;

6) conferisce

al Presidente pro-tempore di questo Consiglio (con facolta di
subdelega ad altri dei suoi componenti) 1 pieni poteri e le
pit ampie facolta per compiere tutto quanto utile, opportuno o
necessario a dare esecuzione alle deliberazioni assunte con il
presente verbale e per i relativi adempimenti e comunicazioni,
compresi in particolare quelli per:
- stabilire ogni ulteriore condizione e termine dell'aumento
di capitale al punto 3) ferma restando la competenza consilia-
re gia ivi prevista ex articolo 2.381, quarto comma del Codice
Civile;
- redigere e pubblicare il prospetto informativo e l'offerta
di opzione;
- dar corso al collocamento delle azioni ai soci in opzione
nonché all'asta dei diritti di opzione non esercitati, con fa-
colta di stabilire per ogni asta dei diritti inoptati, il nu-
mero dei diritti offerti ed ogni altra relativa condizione;
- emettere le azioni sottoscritte in regime di dematerializza-
zione ai sensi di legge;
- predisporre, modificare, integrare e sottoscrivere ogni at-
to, contratto, accordo, dichiarazione e documento necessario
od opportuno per l'esecuzione ed il completamento delle opera-
zioni di aumento di capitale;
— predisporre, modificare e presentare alle competenti Autori-
ta ogni domanda, istanza, documento o prospetto eventualmente
necessario, opportuno o richiesto, in particolare dalla Consob
e/o da Borsa Italiana;
- apportare al testo di tali deliberazioni e dello Statuto
tutte le modifiche, aggiunte e soppressioni non sostanziali e-
ventualmente richieste o suggerite dalle competenti Autorita
anche al fine dell'iscrizione nel Registro delle Imprese, non-
ché dalla Societa di gestione del mercato;
— apportare all'articolo 5 dello Statuto sociale le variazioni
conseguenti all'esecuzione della delibera di aumento del capi-
tale adottata per farne constare 1l'importo complessivamente
sottoscritto, tenendo anche conto della riduzione di cui al
precedente punto 4) ed effettuando ogni conseguente comunica-
zione al Registro delle Imprese con il deposito dello Statuto
modificato;

7) richiede
che il Registro delle Imprese di Milano iscriva tutte le deli-
berazioni fin qui assunte, tramite me notaio verbalizzante:
— in sostituzione di quelle definitivamente non eseguite e ca-
ducate dei citati miei verbali repertori nn. 43.101 e 43.195,
iscritti rispettivamente con 1 numeri di protocollo 276131/
2013 del 9 luglio 2013 e 401752/2013 del 5 dicembre 2013;
- unitamente e contestualmente alla soggezione di questa So-
cieta deliberante all'attivita di direzione e coordinamento -
che 1'organo amministrativo esplicitamente dichiara in questa
stessa sede - per maggioranza di voti esercitabili in assem-
blea, da parte della socia ora divenuta di maggioranza "A.C.
HOLDING INVESTMENTS SA" e non piu della "A.C. HOLDING S.R.L."
in liquidazione.

C) SONO MODIFICATI

in conseguenza delle deliberazioni fin qui assunte, dello Sta-
tuto sociale i soli primo e secondo comma dell'articolo 5) che
assumono il seguente nuovo tenore letterale:



"Il capitale & di 721.060,67 (settecentoventunomilasessanta
virgola sessantasette) Euro, diviso in numero 60.700.205 (ses-
santamilionisettecentomiladuecentocinque) azioni ordinarie
senza valore nominale.
I1 Consiglio di Amministrazione del 14 novembre 2014, in ese-—
cuzione della delega conferitagli dall'Assemblea straordinaria
del 20 dicembre 2013 e riportata ai commi successivi, ha deli-
berato di:

a) aumentare
il capitale sociale a pagamento ed in forma scindibile
- per massimi 450.000 (quattrocentocinquantamila) Euro incluso
sovrapprezzo, mediante l'emissione di massime n. 4.218.648
(quattromilioniduecentodiciottomilaseicentoquarantotto) nuove
azioni ordinarie prive di valore nominale con le medesime ca-
ratteristiche di quelle in circolazione ammesse a quotazione,
riservate - ai sensi dell'art. 2.441, commi 5 e 4 sec.prop.
C.C. e ~come previsto al successivo terz'ultimo comma - alla
sottoscrizione della "COMPUTIO FINANCE SA" in piu volte entro
il termine finale fissato al 14 febbraio 2015;
— dell'ulteriore importo massimo di 19.424.065,60 (diciannove-—
milioniquattrocentoventiquattromilasessantacinque virgola ses-
santa) Euro comprenso l'eventuale sovrapprezzo, mediante 1l'e-
missione entro 11 31 dicembre 2015 di nuove azioni ordinarie
prive di wvalore nominale con le medesime caratteristiche di
quelle in circolazione ammesse a quotazione, da offrire in op-
zione agli Azionisti ai sensi dell'articolo 2.441, primo, se-
condo e terzo comma del Codice Civile;

b) coprire
conseguentemente la perdita pari a 7.302.129,56 (settemilioni-

trecentoduemilacentoventinove virgola cinquantasei) Euro - su-
bordinatamente all'esecuzione degli aumenti di cui sopra e
contestualmente all'efficacia degli stessi - mediante corri-

spondente riduzione del capitale sociale per 1l'importo della
perdita medesima, senza alcun annullamento di azioni."

LE DELIBERAZIONI SONO APPROVATE
- con il voto favorevole di tutti gli amministratori presenti,
eccetto 11 Presidente Tempofosco che si astiene poiché perso-
nalmente portatore di interesse ai sensi dell'articolo 2.391
del Codice Civile, quale azionista al 19,6 (diciannove virgola
sei) per cento della "A.C. HOLDING INVESTMENTS SA" tramite la
"AT GESTIONI S.R.L.";
— ossia da cinque dei sette amministratori in carica, nel pie-
no rispetto dei quorum previsti dall'articolo 14 dello Statuto
sociale.
IV - PROCLAMAZIONE RISULTATI DI VOTAZIONE E CHIUSURA RIUNIONE
La Presidente proclama i risultati della votazione, dispensan-
do me notaio dalla lettura degli allegati al presente verbale
ed avendo esaurito tutti gli argomenti all'ordine del giorno,
ringrazia i partecipanti e dichiara chiusa la riunione alle o-
re sedici e minuti dieci.

ATTO PUBBLTICO

scritto con apparecchi elettronici da persona di mia fiducia
su pagine dodici (compresa la presente) di fogli tre e da me
notaio letto alla parte, che l'approva.
-Firme della contraente e del notaio Antonio Aurucci - sigillo
COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME AL DOCUMENTO ORIGINALE
SU SUPPORTO CARTACEO, AI SENSI DELL'ART. 23 D.Lgs. 7/3/2005 N.
82 CHE SI TRASMETTE PER USO REGISTRO IMPRESE.
SONO ALTRESI' COPIE SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORMI AI DOCU-
MENTI ORIGINALI SU SUPPORTO CARTACEO ALLEGATI ALL'ATTO, AI
SENSI DELL'ART. 23 D.Lgs. 7/3/2005 N. 82 I FILES ALLEGATI CHE
SI TRASMETTONO CONTESTUALMENTE PER USO REGISTRO IMPRESE:
A) PARERE COMITATO AMMINISTRATORI
B-C) RELAZIONI ILLUSTRATIVE DEGLI AMMINISTRATORI




D-E) PARERI DI CONGRUITA' DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

F) SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30/9/2014

BOLLO ASSOLTO AI SENSI DEL DECRETO 22/2/2007 MEDIANTE M.U.I.
TREZZANO SUL NAVIGLIO, 28 NOVEMBRE 2014

Firmato: ANTONIO AURUCCI NOTAIO



Allegato "A" all'atto numero 6 2 5 3 della Raccolta
CAI - Comitato degli Amministratori Indipendenti di

Sintesi §otieté di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.
Seduta del 13 novembre 2014
VERBALE

L'anno 2014, il giorno 13 del mese di novembre, alle ore 10:30, si & riunito il Comitato degli
Amministratori Indipendenti (CAI) della Societa Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni S.p.A.
(Sintesi S.p.A.) per discutere sul seguente ordine del giorno:

1- Esame e valutazione in merito alla proposta di aumento di capitale sociale riservato ad A.C.
Holding Investments S.A., qualificata come operazione con parte correlata ai sensi della normativa
vigente e della Procedura per le operazioni con Parti correlate della Societa. Attivazione di tale
Procedura.

2- Varie ed eventuali.

E’ presente in sede la dott. ssa Rosa Anna Fumarola, presidente del CAI ed anche Lead Independent
Director; partecipano in audio-conferenza:

- il dott. Marco Piemonte, componente del Comitato degli Amministratori Indipendenti;
- il dott. Paolo Buono, componente del Comitato degli Amministratori Indipendenti;
- il dott. Davide Ariotto, presidente del Collegio Sindacale.

E altresi presente, presso la sede legale della societa la Signora Stefania Malorgio, dipendente della societa
AC HOLDING ITALIA SRL IN LIQUIDAZIONE, la quale & chiamata a svolgere la funzione di segretario
verbalizzante,

Ai sensi dell'art. 4 del Regolamento del proprio regolamento, il CAI si & riunito per esprimere un parere
preventivo in merito ad una operazione con parti correlate, come individuata nella procedura aziendale
“operazioni con parti correlate” che disciplina tali operazioni.

Il CAl da atto, ai sensi dell'art. 6.1.3 della predetta procedura, di essersi riunito entro i 10 giorni lavorativi
successivi alla data del Consiglio di Amministrazione tenutosi il 10 novembre 2014, al fine di effettuare la
propria valutazione sull’ operazione proposta con parti correlate e rllasc1are un parere in merito
all’'esecuzione della medesima.

Il CAI verifica altresi il regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate
adottato dalla CONSOB con delibera n® 17221 del 12 marzo 2010.

Vengono innanzitutto esaminate le ragioni per la quali I’ operazione proposta al punto 1) posto all'ordine
del giorno, debba configurarsi quale operazione con parti correlate.

Al riguardo il CAI evidenzia che la proposta di aumento di capitale sociale riservato ad A.C. Holding
Investments S.A, va considerata come operazione con parte correlata in quanto alla data odierna AC
Holding Investments SA controlla indirettamente Sintesi per il tramite di AC Holding S.r.l. in Liquidazione:
nello specifico AC Holding Investments SA detiene il 100% di AC Holding S.r.l. in Liquidazione, la quale
detiene il 14,975% del capitale di Sintesi ed esercita sulla stessa direzione e coordinamento.

I1 CAI procede all’
ESAME DELLA PROPOSTA
Segnalando preliminarmente che: '

- 'aumento di capitale sociale prevede I'emissione di n. 12.120.000 nuove azioni ordinarie Sintesi prive
del valore nominale, godimento regolare, non ammesse a quotazione, per un importo complessivo di Euro
995.364,45. Le azioni di nuova emissione saranno destinate esclusivamente ed irrevocabilmente alla
sottoscrizione da parte di A.C. Holding Investments S.A. (ACHI), parte correlata, con sede a Lugano (CH),
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via Franscini 30, al prezzo unitario pari alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni Sintesi
registrati nei sei mesi antecedenti la delibera consiliare di aumento scontata del 10%. La sottoscrizione
dell'aumento di capitale avverra attraverso l'utilizzo dei versamenti in conto futuro aumento di capitale
gia effettuati da ACHI alla data del 14/11/2014;

- i versamenti in conto futuro aumento di capitale, utilizzati per la sottoscrizione da ACHI, sono stati
acquisiti da AC Holding Srl in Liquidazione. In particolare, AC Holding Srl in Liquidazione ha ceduto ad
ACHI quota parte della complessiva posizione da essa vantata nei confronti di Sintesi, notificando a
quest'ultima detta cessione con atto del 6/11/2014, per un totale di Euro 6.511.244 di cui Euro
4.192.699,52 rappresentati da crediti finanziari e commerciali, ed Euro 2.318.544,80 da versamenti in
conto futuro aumento di capitale;

- il suddetto aumento di capitale, parte di un pid ampio progetto di ricapitalizzazione della societd, &
finalizzato a rafforzare la struttura patrimoniale di Sintesi mediante l'utilizzo dei versamenti in conto
futuro aumento di capitale, gia effettuati alla data odierna. Attraverso il suddetto complessivo progetto di
ricapitalizzazione la societa intende coprire interamente le perdite cumulate al 30 settembre 2014 e,
pertanto, sanare la situazione di cui all’art. 2447 c.c;

- 'operazione cosi strutturata si configura, per effetto del disposto di cui al punto 6.3.1 della Procedura,
quale operazione di maggiore rilevanza con parti correlate, risultando il controvalore dell'operazione
superiore agli indici di rilevanza applicabili;

- per l'esecuzione dell'aumento di capitale Sintesi non procedera a pubblicare un prospetto di quotazione
ai fini dell'ammissione alle negoziazioni sul MTA delle azioni che saranno emesse nell’ambito
dell'aumento di capitale. Le azioni di nuova emissione non saranno pertanto ammesse a quotazione alla
data della loro emissione. La Societa potra in ogni caso riservarsi la facolta di richiedere eventualmente

I'ammissione a quotazione delle Azioni di Nuova Emissione.
Di seguito, procedendo alla richiesta

VALUTAZIONE

attraverso I'analisi della documentazione pervenuta ed in particolare della bozza di Relazione illustrativa
predisposta per illustrare ai consiglieri riuniti nel consiglio di amministrazione convocato per il
14/11/2014, argomenti posti al quinto punto all'ordine del giorno della parte straordinaria (in seguito “la
Relazione™).

In prima istanza, il Comitato rileva che la proposta di aumento del capitale sociale inscindibile a
pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 cc. Comma 5, pud prevedere la
citata esclusione del diritto di opzione, con riferimento alle societd quotate sul mercato regolamentato, a
condizione che:

- il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni,
- e cio sia confermato in apposita relazione della societa di revisione.

Circa la congruita del prezzo di emissione, il management aziendale ha creato un meccanismo di
valutazione che consente I'individuazione di un prezzo di amissione comunque non inferiore al valore di % )

mercato delle azioni della societa.

Al fini informativi, il management aziendale ha informato che il prezzo di emissione previsto sara pari alla
media ponderata del prezzo ufficiale del titolo presso MTA dei sei mesi antecedenti la delibera consiliare
(13/05/14 - 13/11/14) scontato del 10% in ragione dell’andamento decrescente che hanno registrato le
quotazioni nel suddetto periodo.

Circa I'attestazione di congruita del prezzo attraverso la societa di revisione RSM Italy A & A Srl, 'odierno
Comitato prende atto che il Presidente del CDA, nella seduta 10/11/14, ha dichiarato di essersi attivato
per richiedere il rilascio di tale documento da presentare, unitamente alla Relazione che si sta
esaminando, al prossimo Consiglio di Amministrazione.

Con riguardo alle ragioni che hanno determinato I'esclusione del diritto di opzione, la Relazione specifica
che:



v" L’Aumento di Capitale & finalizzato a rafforzare la struttura patrimoniale di Sintesi mediante
'utilizzo di versamenti in conto futuro aumento di capitale, gia effettuati da ACHI alla data della
presente relazione, per I'ammontare di Euro 995.364,45.

v L’Aumento di Capitale si inserisce in un pil ampio progetto di ricapitalizzazione e di
rafforzamento della struttura patrimoniale della Societd che verra deliberato dall’organo
amministrativo di Sintesi contestualmente alla delibera dell’Aumento di Capitale. In particolare il
Consiglio di Amministrazione di Sintesi in data 14 novembre 2014, in parziale esecuzione della
delega ex art. 2443 cod.civ. conferitagli dall'’Assemblea straordinaria dei Soci del 20 dicembre
2013, deliberera un ulteriore aumento di capitale in denaro con esclusione del diritto di opzione a
favore di un terzo investitore, per 'ammontare massimo di Euro 450.000,00, nonché un aumento
di capitale in opzione per un importo di massimi Euro 19.424.065,60, al fine di rendere effettiva
I'acquisizione a capitale delle residue riserve in conto futuro aumento di capitale e di crediti certi,
liquidi e gia esigibili alla data del 30 settembre 2014.

V' Attraverso I'’Aumento di Capitale riservato ad ACHI e I'aumento di capitale in opzione sopra citato
la Societa sara in grado di coprire interamente le perdite cumulate al 30 settembre 2014 e
pertanto di sanare la situazione di cui all'art. 2447 cod.civ.

PARERE

Il Comitato, esaminate le motivazioni sull'interesse e la convenienza della Societd al compimento
dell'aumento di capitale descritto nella Relazione, ritiene di esprimersi favorevolmente all’esecuzione
dell'operazione con Parte Correlata sottopostagli.

In ogni caso, il Comitato osserva che l'aumento di capitale debba opportunamente prevedere la
sottoscrizione entro un arco temporale ridotto, auspicando che lo stesso abbia esecuzione appena
ottenute le relative autorizzazioni previste dalla legge e dai regolamenti vigenti.

Con riguardo, invece ai criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione, il Comitato, valuta
sia stato adottato il principio della correttezza sostanziale delle condizioni accolte nella determinazione
del prezzo di emissione, in riferimento a quanto indicato all'art. 2441 c.c, comma 4- gid commentato- e
comma 6, che prevede la valutazione del prezzo di emissione al patrimonio netto, tenendo conto, per le
societa quotate in un mercato regolamentato, anche dell'andamento delle quotazioni dell'ultimo semestre.

Il suddetto prezzo di emissione & oggetto di valutazione da parte della societd RSM Italy A & A Srl,
incaricata della revisione dei conti, cui &€ demandata I'emissione del parere di congruita dello stesso ed il
cui parere positivo risultera essere condizione di esecuzione dell’aumento di capitale.

Conriferimento al secondo punto posto all’ordine del giorno, nessuno dei presenti prende la parola.

Alle ore 20:00, non essendovi altro da discutere, il Presidente toglie la seduta previa lettura, conferma e
sottoscrizione del presente verbale che consta di numero 3 pagine.

Il Segretario
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1. DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO Pl AMMINISTRAZIONE OGGETTO DELLA
PRESENTE RELAZIONE

La presente relazione & redatta ai sensi degli artt. 2441, co. 5 & 6 ¢ 2443, co.1, c.c., nonché dell” art.
72 Regolamento Emittenti della Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato ed integrafo, ed in conformitad all'Allegato 3A, Schema n. 2 e n. 3 a medesimo

Regolamento Emittenti.

il documenio & messo a disposizione presse la sede legale della Societd nel meccanismo di
stoccagpio centralizzato denominato "lInfo”, gestito da Computershare S.p.A., consultabile

all'indirizzo www. linfo.it., nonché sul sito www.ginpar.it in data 14 novembre 2014,

I Consiglio di Amministrazione di Sintesi Societd di Investimenti & Partecipazioni S.p.A.
("Sintesi", “IEmittente” ovvero la "Sccletd"), in forza della delega ex art. 2443 cod, civ.
conteritagli dail'Assemblea straordinaria dei Soci in data 2¢ dicembre 2013, intende deliberarc, tra

les alire:

a) di aumentare il capitale sociale di Euro 995.364,45 (I' Aumento di Capitale ) di cui Euro
12.120,60 da imputare a capitaie ed Euro 983,244.45 a titolo di sovrapprezzo, in via inscindibile,
con esclusione del diritto di opzione ui sensi dell'art. 2441, comma 5, cod.civ., mediante emissione
di n. 12.120.000 nuove azioni ordinarie Sintesi prive del valore nominale, godimento regolarc,
non ammesse & quotazione (le “Azioni di Nuova Emissione™). I.e Azioni di Nuova Emissione
saranne destinate esclusivamente ed irrevocabilmente alla sottoscrizione da parte di A.C. Holding
Investments SA, parte correlata, con sede in Lugano (CH), via Pranscini 30, iscritta presso il
Registro del Commercio del Canton Ticino ("ACHI" ovvero I *Investitore™ al prezzo unitano di
Euro 0,082, di cui Eure 0,001 da imputare a capitale ed Euro 0,081 a titolo di sovrapprezzo, pari
alla media ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni Sintesi registrati nei sei mesi antecedenti la
delibera consigliare di aumento scontata del 10% (il “Prezzo di Emissione®). La sottoscrizionc
dell’ Aumenie di Capitale avverrd atiraverso 1'utilizzo dei versamenti in conto futare zumento di
capitale pid cffettuati da ACHI alla data della presente relazione per [’ammontare complessivo di
Eurc 995.364,45:;

b} di modificare larticolo 5 deilo Statuie Sociale, inserendo i gepuent nuovi commi: "X
consiglio di amministrazione in data 14 novembre 2014, in parziale esccuzione della delega
conferita dall'dssemblea straordinaria in data 20 dicembre 2013, ha deliberato di aumentare il
capitale sociale in via inscindibile per Euro 995.364,45, di cui Euro 12.120,00 da imputare &
capitale ed Fure 983.244,45 a titalo di soveapprezzo, medianie emissione di numero 12.120.000
(dodicimilionicentoventimila) muove azioni ardinarie, senza indicazione del valore nomingale, hon
ammesse o quoiazione, con esclusione del divitto di opzione ai sensi dell'art, 2441, comma 5, cod.
civ. a favore di A.C. Holding Investmenis SA, ad un prezzo wnitario di Euro 0,082, d cui Euro
0,001 da impitare a capitale ed Euro 0,081 a titolo di sovrapprezzo, pari alla media ponderata
dei prezzi ufficiali delle azioni Sintesi Sp.A. registrati nei sei mesi antecedenti la delibera
consigiiare df aumento scontata del 10%, da eseguivsi mediante ['utilizzo dei versamenti in conto
futuro aumento di capitale gia effetivati da A.C. Holding Investments SA alla data del 14
hovembre 2014, visultanti daile scritture contabili della Societa.
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TESTO YIGENTE DELLO STATUTO

NUOVO TESTO DELLO STATUTO

SOCIALE SOCIALE
Artleole 5 - Capitale - Azioni Articolo 5 — Capitale - Azioni
Ii capitale & di EBuro 70894067/ I capitale & di Buro  T0B.940,67

(settecentottomilanovecentoquaranta  virgols
sessamtasefte} diviso in numcro 48.580.205
{quarantottoimilioni-
cinquecentottantamiladuecentocingue)
ordinarie senza valore nominate.

I Consiglic di Amministrazione del 14
novembre 2013, in esecuzione delle deleghe
conferite dall’Assemblea straordineria e riportate
ai cornmi successivi, ha deliberato di:

- aumentare il capitale sociale a pagamento
dell'importc  complessiva  massimo  di
19.432,082
{(diciannovemilioniquattrocentotrentaduemilaotta
ntadue}  Euro comprensive  deil'eventuale
savrapprezzo, da eseguirsi entro il 3¢ giugno
2014 in forma seindibile, mediante 'smissione
di nuove wzivni ordingre prive di valore
nommale avent podimento regolare e le
medesime  caratteristiche i quelle  in
circolazione, da ofirire in opzione apli Azionisti
ai sensi dell'articolo 2.441, primo, secondo e
terzo comma del Codice Civile;

- coprre conseguentementc la perdita pord
6.250.213.59 (seimilioni-
duecentecinguantamiladuecentotredici  virgola
cinquantanove)  Euro subordinatamente
all'esecuzione dell'sumente di capitale di cui
sopra e contestualmente all'clficacia dello stesso
- mediante corrispondente riduzione del capitele
per I''mporio della perdita stessa, scnza aloun
anmullamento di azioni;

- ultcriormente aumentars il capitale sociale ai
sendi dell'articolo 2.420-bis, secondo comma del
Codice Civile, in via scindibile in wna o pid
volte ed entro il texmine ultimo del 31 dicembre
2019, dell'importc massimo complessivo  di
nominali 12.145.051
{dodicimilionicentoguarantacinquemilacinguant
uno) Euro, mediante l'emissione di muove aziond
ordinatie prive di valore nominale  aventi
godimento regolare ¢ ie medesime caratteristiche

azioni

(seticcentoitomilanovecentoquaranta  virgola
sessantasette) diviso in numero 48.580.205
{quarantottomilioni-
cinquecentottantamiladuecentocinque}
ordinarie senza valore nominale.

H consivlio i aomministrgzione in date 14
novembre 2014 __in paorziale esecuzione della
defesa conferita dall'dssemblea_straprdingria

in data 20 dicembre 2013, ha deliberato di

aumentare il capitale sociale in vig inscindibile
per Huro 995 364,45 di cui Eure 1212000 da
imputare q capitale ed Ewrp 983, 244,45 o titoln
gi sovrapprezzo, mediante emissione di numera
42, 1268000 {dodicimifionicentoventimila) nuove
azioni ordinarie, senza indicaziope del valore
nominale non ammesse g guotazione_ con
esclusiong del diritto i opriome ol senvi
dell'art 1, comma 3,_god civ. a fivore di
AL, _Holding Investments 5S4, ad wn prezzo
unitario di Eurg 0082 di eui Euro 0,007 da
imputare g capitale ed Fwro 0,081 a titeln d
fovrdappreszo, pari alle medin ponderata dei
prepoi  ufficiali  delle  azioni  Sintesi Sp A,
registrafi nei sei_mesi antecedenti la delfbera
consigliare di aumento scontata del 10% da
esepuirsi mediante ['utilizzo dei versamenti in
conto futtre aumento di capitale gia effetiuqs
da_A.C. Holding fwvesiments S84 ofla data del
14 novembre 2014 rismftamti dalle scritture
contabifi della Societs. N1 Consiglio i
Amministrazione del 14 novembre 2013, in
esscuzionc delle deleghe canferite
dall'Assemblea straordinaria ¢ riportate ai
commi successivi, ha deliberato di:

- aumentare i! capitale sociale a pagamento
dell'importo  complessivo  massimo  di
19.432.082
(diciannovemilioniguattrocentotrentaduemilaotta
ntadue) Euro comprensive  dell'eventuale
soviapprezzo, da cscpmirsi entro il 30 giugno
2(14 in forma scindibile, mediante 1'smissione

azioni
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di quelle in circolazione alla data ¢i emissione,
riservate esclusivamente ed irrevocabilmente a
servizio della conversione delle obbligazioni del
Prestite denorrinato "Sintesi S.p A, 6% 2014 -
2019 convertibile con facolth di rimborso in
gzioni" la oui emissione & stata v
contestualmente deliberala.

Con  deliberszione del 26 novembre 2009,
1'assemblea straordinaria della Societd ha attribuiio
al Consiglio di Amministrazione la facolts di:

a) &l sensi dell'arl. 2420 ter del Codice Civile,
emgcticre, in una o pil volte, entro & non oltre i 25
novembre 2014, per vn importo massime di Furo
300 milioni complessivi, € commnque nei limiti di
volta in volta consentiti dall'art. 2410 del Codice
Civile, obbligazioni convertibili in  azioni
ordinerie, aventi le stesso caratteristiche di qualle
in circolazione, da offrire (i} in opzione agli aventi
diriito, oppure (i) con esclusione del dititle di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LI od aliri investitori qualificati, anche non
appartenenti alla Comunitd Buwropea, anche con
wartant, con censeguenie aumento del capitaie
socizle al servizio defla conversione per massimi
Euro 300 milioni (comprensivi di sovrapprezzo),
ot ogni pil empia facoltd di determinare
modalita, termini ¢ condizioni del prestito
obbligazionuriv  (compreso, b particolare, il
rapporto di conversione) € deli’aumento di capitale
al servizio della sua conversione {compress, in
particolare, la facolta di determinare il prezzo
coriplessivo e la porzione di tale prezzo da
imputarsi a capitale};

b} ai sensi deil’art. 2443 del codice civile,
aumentare, in una o pid volte, entro ¢ non oltre il
23 novembre 2014, il capitale sociale a pagamento
per un importo massimo (comprensivo anche
deil’eventuale sovrapprezzo) di ulteriori Buro 300
milioni complessivi, mediante emissione di azioni
ordinarie, aventi le stesse carstteristiche di quelle
inr eircolazione, da offrire (i} in opzione agh aventi
dirillo, oppure (i) con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del
cadice civile, in favore di YA Global Investmenis
LP od glfni investitori qualificati, anche non

appartenenti alla Comunitd Evropea, da riservare

di muove aziomi ordinarie prive di valore
nominale aventi godimento regolare e o
medesime  caratteristiche i quelle  in
vircolazione, da offrive in epzione agli Azionisti
ai sensi dell'articolo 2.441, primo, secondo ¢
terzo comma de] Codice Civile;

- coprite conseguentemente la perdita pari a
6.250.213,59 {scimilion}-
duecentocinquantamiladuecentotredici  virgola
cimguantanove) FBuro -  subordinataments
gll'esecuzione dell'aumento di capitale di cui
sopra e contestualmente all'efficacia dello stesso
- mediante corrispondente riduzione del capitale
per l'importo della perdita stessa, senza alcun
antwllamento di azioni;

- ulteriormenie gumentare il capitale sociale ai
sensi dell'articolo 2.420-bis, secondo comma del
Codice Civile, in via scindibile in una o pin
volte ed enlro il termine ultime del 31 dicembre
2019, dellimporto massimo complessive di
nomnal 12.145,051
(dodicimilionicentoquarantacinquemilacinguant
uno) Euro, mediante 'emissione di avove azioni
ordinarie prive di valore nominale aventi
godimento  regolare e le  medesimg,
caratteristiche di queile in circolazione alla data
di cmissione, riservate esclusivamente ed
irrevocabilmente a servizio delln conversione
delle obbligazioni del Prestito denominato
"Sintesi 8.p.A. 6% 2014 - 2019 convertibile con §
facelta di rimborso in azioni" 1a cui emissione é |
stata ivi contestualmente deliberata.

Con deliberazione del 26 novembre 2009,
I’assernblea straordinaria della Societd ha attribuito
al Consiglio di Amministrazione la facolta di:

a) ai sensi dell'art. 2420 ter del Codice Civile,
emettere, in una o pill volte, entro € nan oltre il 25
noveribre 2014, per un importo massimo di Euro
300 milioni complessivi, ¢ comunque nei limiti d
volta in volta consentiti dall'art. 2410 del Codice
Civile, obbligazioni convertibili in azion
ordinarie, aventi le stesse caratteristiche di quelle
in eircolazione, da offrire (i) in apzione agli aventi
dititto, oppure (i) con esclusione del dirto di
apzione ai sensi dell’art, 2441, comma 35, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LP od altri investitori qualificati, anche non
appartenenti alla Comunita Ewropea, anghe con
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! all’esercizio di warrant che siano eventualmente
abbinati alle emittende obbligazioni convertibili,
can ogni pid ampia facoltd di determinare
modalitd, tormini e condizioni dei warramt ¢
dell’aumente di capitale al servizio della loro
conversione (compresa, in particolare, 1a facoltd di
determinare il prezzo complessivo e la porzione di
tale prezzo da imputarsi a capitale).
Con  deliberazione del 20 dicembre 2013,
I’Assemblea  Straordinaria della societ: ha
attribuite al Consigiio di Amministrazione;
a) 1a delega ai sensi deil'articolo 2.443 del Codice
Civile ad aumentare in una o pil volte ed in via
scindibile il c¢apifale sociale a pagamente per un
importo massimo di  Euro  50.000,000,00
(cinguantamilioni) comprensive di eventuale
soviapprezzo, mediante l'emissione di azioni
ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione ¢ mediante 1'emissione di azioni
di risparmio ¢ mediante "emissione di azioni
aventi diritti diversi da quelii delle azioni
ordinaric, con o senza warrant abbinati;
b) la delega ai sensi dell'articolo 2.420-4¢r del
Codice Civile ad emettere anche in pill tranches
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della
Sacieth od in azdond i risparmio od in azioni
aventi dirithi diversi da quelli delle aziont
ordinarie, con o senza warrant abbinati, sino ad
un impoto massime di Euro  50.000.000,00
{cinquantarnilioni) e comungue nei limiti di volta
int volta consentit dagli articoli 2.412 e 2.420-bis
del Codice Civile, con ogni pil amnpia facolta di
detenminare modality, termini e condizioni del
prestito, eompreso il rapporto di conversione e
I'aumento di capitale a servizio;
¢) la facoltd di emetiere warrant, anche in pig
volte, da assegnare gratnitamente oppure offtire
in opzione a tuthi gli avenii diritto, sine ad un
importe  massimo ¢ Furo  50.000.000,00
{cinguantarmiliopni).

Tutte le deleghe ¢ le facoltd di cui sopra:
- includono la possibilith per i1 Consiglio di
Amminjstrazione di eventualmente escluders o
limitare il diritc di opzione ai sensi dell*art.
2.441, quarto e quinte comma del Codice Civile,
tisetvando le nuove emissioni & terzi che
pottanno  sottoscriverle anche mediante

warrant, ¢con conseguente aumento del capitale
sociale al servizio della conversicne per massimi
Evro 300 milioni (comprensivi di sovrapprezzo),
con ogui pih ampia facoltd di  deierminare
modalitd, temmini e condizioni del prestito
obbligazionaric {compreso, in particolare, il
rapporte di conversiong) ¢ dell aumente di capilale
al servizio della su2 conversione (compress, in
particolare, la facolth di determinare il prezzo
complessivo e la porzione di fale prezzo da
imputarsi a capitale);

o) ai scnai dellart, 2443 del codice civile,
aurnenture, in una o pill volte, entro e non oltre i
25 novembre 2014, il capitale sociale a pagamento
per un importe massimo (comprensive anche
dell’cventnale sovrapprezzo) di ulteriori Euro 300
milioni complessivi, nediante emissione di azioni
ordinarie, aventi le stesse caratieristiche di quelle
in circolazione, da offvire {i) in opzione agli aventi
dititto, oppure (ii) con esclusione del diritto di
cpzione ai sensi dell’art. 2441, commma 5, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LP od altri investitori qualificati, anche now
appartenenti alla Comunitd Europea, da riservare
all'esercizic di warrant che signo eventuakmente
gbhinati alle emittende obbligazioni convertibili,
con ogni pia ampia facolid di determinarg
modality, terimini e condizioni dei warrant e
dell’'aumente di capitale al servizio defla loro
conversione {compress, in particclare, la facoita di
determinare il prezzo complessive € la porzions di
tale prezzo da imputarsi a capitale).

Con deliberazione del 20 dicembre 20i3,
I’Assemblea  Stracidinaria della societd ha
attribuito al Consiglio di Amministrazione:

&) la delega ai sensi dell'articolo 2,443 del
Codice Civile ad aumentare in una o pit volte ed
in via scindibile il capitale sociale a pagamento
per un importo massimo di Euro 50.000.000,00
{cinquantamilioni) comprensive di eventusle
sovrepprezzo, mediante l'emissione di azioni
ordinarie aventi le stesse caratteristiche i quelle
in circolazione o mediante 1’emissione di azioni
di risparmio o mediante I’emissione di azioni
aventi diritd diversi da quelli delle azioni
ordinarie, con o senza warrant abbinati:

b) la delega af sensi dell'articolo 2.420;ter del

]
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[ conferimenti in natura di beni od aziende in
coerenza con l'oggettc sociale ed il piano
strategico della Socletd, ritenuti rilevanti e
strategici dall'organo armnministrativo, nonché pex
cogliere eventuali opportunitd di accordi con
partner industriali, finanziar, stratcgict od
investiteri di medio-lungo periodo, anche
persene fisiche ed investitori qualificati;

- sono da eseguirsi entro cinque anni dalla data di
deliberazione & quindi non oltre il 19 dicembre
2018; quelie di cui af punti b) e ¢} sono a valersi
sulla delega di aumento di capitale di cui al
precedente punte a) per cui ie esecuzion delle
deleghe di cui ai punti B e ¢) ridurranno
proporzionalmente l'importo complessive della
facoltd delegata al punto a).

Le azioni sono nominative quendo <id sia
prescritto daile leggi vigenti.

Diversamenle le azioni, se interamenie liberute,
potranno csscre nominative o ul poriaiors, 4 seclta
& apesz dell'azionista.

Sonoc salve le disposizioni in  matera di
rappresentazione, legittimazione, cmoolazione
delle partecipazioni sociali previste per i titoli
negoziati in mercati regolamentat.

L’sumento di capitale sociale potra avvenire anche
mediante emissione di azioni aventi diritti diversi e
con conferimenti diversi dal danaro nei limiti
conscntiti dalla legge.

I'ema ogni altra disposizione in maleda di
aumento di capitale, queste potré essere aumentato
con conferimenti in danaro ed esclusione del
diritto di opzione nei limiti del 10% del capitale
preesistente alla condizionc che il prezzo di
etnissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e cid sia confermato da apposita relazionc
della societd incaricata alla revisione contabile, La
deliberazione di cui al presente comrna & assunta
con 1 quorum di cui agli arft, 2368 ¢ 2369 Cod.
Civ..

L’assemblea straordinaria pud debiberare ai sensi
dell'articole 2349 del codice civile [*assegnazione
di utili con emissione a titelo gratuito di azioni
ordinarie per wm  ammontare nominale
comrispondente agli stessi.

L’azsemblea stracrdinuria pud deliberare nei Yimiti
di legge 'cmissione di strumenti finanziar ¢ la

Codice Civile ad emettere anche in pih tranches
obbligarioni convertibili in azioni ordinarie delia
Society od in azioni di rsparmio od in azioni
aventi diritti diversi da oguelli delle azion
ordinarie, con 0 senza warrant abbinati, sine ad
un importe massimo di Euwro 50.000.000,00
{cinquantamilioni} & comungue nei limiti di volta
in volta consentiti dagli articol: 2,412 e 2.420-bis
del Codice Civile, con ogni pi ampia facolts di
determinare modalitd, temmint e condizion del
pregtite, comprese il rapporto di conversione e
l'aumento di capitale a servizic;
¢} la facolth di emeitere warrant, anche in pid
volte, da assegnare gratuitamente oppure offrire
in opzione a futti gli aventi diritto, sinc ad on
importe massime di  Euro 50.000.000,00
{cinguantamilioni),

Tutte le deleghe e le facoltd di cui sopra:
- includono la possibilitd per il Consiglic di
Amministrazione di evenivabmente escludere o
iimitare il diritto di opzione ai sensi dell’art.
2.441, quarte e guinto comma del Codice Civile,
riservando le nuove emissioni a terzi chel
potranno  softoscriverle  anche  mediante
conferimenti in natura di beni od aziende in
cocrenza con i'oggetto sociale ed il pianc
strategico  defla Societd, ritenuti tlevanti &
strategici dall'organo amministrativo, nonche per
coplicte eveniuuli opportunitd di accordi con
pariner  industriali, finanziar, strategici od
investitori di medio-lungo periodo, anche
persone fisiche ed investitori qualificati;
- sano da eseguirsi entro cinque anni dalla data di
deliberazione e quindi non olire il 19 dicembre
2018; quelle di cui ai punti b) € ¢} sono a valersi
sulla delega di aumento di capitale di cui al
precedente puntc a) per cui le esccuzioni delle
deleghe di cui ai punti b) ¢ c) ridurranno
proporzionalmente ['importo complessive della
facoli delegata al punto 2),
Le azioni #ono nominative quando cid sia
prescritte dalle leggi vigenti.
Diversamente le azioni, se intcramente liberate,
potranno essere ominative o al portatore, a scelta
¢ spese dell’azionista.
Sono  salve le disposizioni In  matetia di
rappresentazions,  legittimazione,  circolazione
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costituzione di patrimoni separati. delle partecipazioni sociali previste per 1 tiloli
negozig in mercati regolamentati.

L’aumento di capitale sociale potrd avvenire anche
mediante emissione di azioni aventi diritti diversi e
con conferimenti diversi dal daparo nei limit
consentit] dalla legge.

Fama ogni altra disposizione in materia di
aumente di capitale, questo potra essere aumentato
con conferimenti in danaro ed esclusione del
dinitto di opzione nei limiti del 10% de! capitale
preesistente alla condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e ¢id sia confermato da apposita relezione
della socicth incaricata alla revisione contabile. La
deliberazione di cui al presente comma & assunta
oon i quomm di cui agli artt. 2368 ¢ 2369 Cod.
Cliv,,

L'assemblea straordinaria pud delibersre ai sensi
dell’articolo 234% del codice eivile I'assegnazione
di utili con emissione a titolo gratuito di azioni
ordinarie  per un  smmontare  notninale
cortispondente agli stessi.

L’assembies straordinaria pud deliberare nei limitf
di {egpe I'emissione di strumenti finanziari ¢ la]
costituzione di patrimoni separati.

c) di conferire al Presidente del Comsiglio di Amministrazione, ogni piy ampio potere
necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere di cui sopra, nonché per compiere tutti —
gli atti e i negozi necessari od opportunt a tal fine, inclusi, a titolo meramente csemplificativo,
quelli relafivi:

1. alla predisposizione, modifica, integrazione e/o sottoscrizione e/o compimento di ogni
atto, contratio, accordo, dichisrazione ¢ documento necessarioc o opportuno ai fini
dell'ezecuzione e del completamento delie attivitd sopra descritte;

2. alla gestione dei rapporti con. qualsiasi organo /o autorith competente e all'ottenimento di
tutte le autorizzazioni ed approvazioni necessarie in relazione al buon esito delle operazioni
sopra descritte, nonché alla predisposizione, modifica, integrazione e/o soitoscrizione efo
compimento di ogni contratto, accordo, atto, dichiarazione efo documento necessario o
apportuno & tal fine, compresa la facolth di procedere ai depositi di legge conseguenti
all'esecuzione de(l’aumento di capitale sopra descritto;

3. all"emissione delle Azioni di Nuova Emissione sottoscritte;

4. all’effettuazione in relazione all’ Aumento di Capitaie, dell’ attestazione di cni all’art, 2444
cod.civ. e del deposito dello statute riportante la cifra aggiorata del capitale sociale ai sensi
dell’art. 2436 cod.civ., unitamentc a tutti gli adempimenti, dichiarazioni. comunicazioni
richiesti dalla legge o comunque opportuni per date piena esceuzione € attuazioni a quanto
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sopra deliberato;

5, all'ottenimento dell'approvazione di legge per le delibere di cni sopra, con facoltad di
mtrodurvi le eventmali medifiche che potrebbers eventualmente essere richieste dalle

competenti Autorita e/o dal Regisiro delle hmprese in sede di iscrizione delle stesse,

2. DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL'AUMENTO DM CAPITALE

2.1 Premessa

La presente relazione ¢ stata redatta per illustrare la preposta di aumento di capitaie socisle
inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi deli*articolo 2441, comma 5, codice
civile a favore di ACHI. Al riguardo il Consiglio di Amministrazione del 14 novembre 2014 ha
deliberato di aumentare il capitale sociale di Euro 995.364,45, compreso sovraprezzo, in via
inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 3, codice civile,
mediante emissione di n. 12,120,000 nuove azioni ardinarie Sintesi, prive del valore nominale,
aventi godimento regolare e non ammesse a quotazione. Le azioni di nuova emisstone dovranno
essere liberate mediante 1'utilizzo di versamenti in conto futurs aumento di capitale, gia
effettuati alla daia della relazione, Le nuove azioni Sintesi saranno destinate esclusivemente ed
irrevocabilmente alia sottescrizione da parte di ACHI, parte correlata, al Prezzo di Emissione,

Informazioni sulla pubblicazione di prospetti di guoiazione ed eventuali prospetti di offerta

Per Mesecuzione dell’ Aumento di Capitale Sintesi non si avvared di nessuno dei casi di esenzione
di cui all’art. 57 del Regolamento adottato con la Deliberazione Consob n. 11971/1999, come
successivamente integrato e modificato (i1 "Regolamente Emittenti™) e pertante non procedera a
pubblicarc un prospetto di quotazione ai fini dell’ammissionc alle negoziazioni sul MTA delle
azioni che sarannco emesse nell’ambito dell’ Aumento di Capitale. Le Azioni di Nuova Ennissione
non saranno pertanto ammesse a quotazione alla data della loro emissione.

La Socictd potrd in ogni caso riservarsi la facoltd di richicdere eventualmente 1I’ammissione
quotazione delle Azioni di Nuova Emissione.

2,2 Destinazione e motivazione dell'Aumento di Capitale - Ragioni per Vesclusione dei
diritto di apzione spettante agli attwali azionisti di Sintesi

L’Aumento di Capitale, come sopra esposto, € finalizzato a rafforzare la struttura patrimoniale di
Sintesi mediante 1'utilizze di versamenti in conto foture aumente di capitale, gia effettuati da
ACHI aila data della presente relazione, per "ammontare di Euro 995,364,45, L' Aumento di
Capitale si inserisce in vn pid ampio progetto di ricapitalizzazione e di rafforzamento della
strultura pairitnoniale delia Societd che verrd deliberato dall’organo amministrative di Sintesi
contestualmente alla delibera dell’Aumento di Capitale. In pariicolare i1 Consiglio di
Amministrazione i $infesi in data 14 novembre 2014, in parziale esecuziong della delega ex art,
2443 cod.civ. conferitagli dall’ Assemblea straordinaria dei Soci del 20 dicembre 2013, deliberera
un ulteriore aumento di capitale in denare con esclusiong del diritto di opzione a favore di un
terzo investitore, per I'ammontare massimo di Eurc 450.000,00, nonché un aumento di capitale in
opzicne per un importo di massimi Buro 19,424 ,065,60, al fine di rendere effettiva i’ acquisizicne a
capitale delle residue riserve in conto futuro aumento di capitale ¢ di crediti certi, liquidi e gia
esigibili alls dala del 30 solicmbre 2014, Atlraverse I’Aumento di Capitale tiservato ad ACIII ¢
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i'aumento di capitale in opzione sopra citato la Societd sard in grado di coprire interamente le
perdite cumulate al 3G setternbre 2014 e pertanto di sanare la sitvazione di cui all’art. 2447

cod.civ,

Alla luce delle considerazioni che precedono, 1z decisione del Consiglic di Amministrazions di
deliberare i'Aumento di Capitale appare pienamente nell'interesse della Societd e conforme alle
deliberazioni assunte dall'Assemblea straordinaria del soci del 20 dicembre 2013, la quale, nel
conterire al Consiglic medesimo o delega ex art. 2443 cod. civ, in relazione ad avmenti di
capitale, ha stabilito, tra I'altro, che Ia suddetta delega includa 1a possibilitd per il Consiglio di
Amministrazione di eventualmente escludere o limitare il diritto di opzione ai sensi dell'articole
2.441, comma 4 e 5 cod.civ, con o senza warrant.

kY ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELLINDEBITAMENTO FINANZIARTO
NETTO A BREVE E A MEPIOVLUNGO TERMINE

L’ Aumenta di Capitale riservato a ACHI ¢ destinato a reperire risorse per rafforzare la strutturs
patrimoniale di Siniesi contestualmente alla deliberazione di emissione di tn ulteriore aumento di
capitale in denaro con esclusione del diritio di opzione a favore di un terzo investitore, per
Pammontare massimo di Euro 450.000,00, nonché di un sumento di capitale in opziene per un
importo di massimi Euro 19.424.065,60, al fine di rendere effettiva I'acquisizione a capitale delle
residue riserve in conto futuro sumento di capitale ¢ di crediti certi, liquidi e gid esigibili afla data _J
del 30 settembre 2014. Attraverso I'Aumento di Capitale riservato ad ACHI e I'aumento di
capitale in opzione sopra citato la Societd sard in prado di coprire interamente le perdite cumuiate

al 30 setterbre 2014 e pertanto di sanare la sitvazione di cui all’art, 2447 cod.civ.

Pertanto le risorse finanziarie rivenienli dall’esecuzione dell’Awmento di Capitale non sone
destinate alla riduzione/mutamento della strutture dell’ indebitamento finanziario. (}

Per completesza informativa si riporta di segmito Ia composizione dell’indebitamento finanziario
del Gruppo Sintesi e della Societ redatta sulla base dei pil recenti dati disponibili ¢ resi noti al
mercato in ossequic agli obblighi di informativa ai sensi dell’art 114, comma 5, D.Lgs 58/98.

Al 30 settembre 2014 Pindebitamento finanziaric del Gruppo Sintesi ammonta a circa Euro 14,4
milioni come evidenziato nella seguente tabella (con confronto con i corrispendenti dati al 31

dicembre 2013),

Cassa 4 4
Altre disponibilitd liquide per ¢/¢ bancari 2427 2,581
Titoll detemiti per la negoziazione 114 {
Liquidith 2.556 2,585
Crediti finanziat correnti 530 719
Debiti bancari corrent (2.161) (31.304)
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Adtri debiti finanziari correnti (2.304) {1.044)
Indebitamento finanziario corrente (4.465) (32.348)
Indebitamente finanziaric corrente mettp (1.379) (29.044)
Debiti bancari non correnti {4657 (7.265)
Obbligazioni emesse {2.606) (5.287)
Altri debiti finanziari non correnti _ (3.732) (6.510)
Indebitamento finanziarie non corrente ' (12.995) (19.062)

Si segnala che la significativa variazione della posizione finanziaria netta del Gruppo Sintesi &
principalmente dovuta al deconsolidamento del Gruppo Moviemax Media Group a seguiio della
cessione da parte di mvestimenti e Sviluppo 8.p.A. del pacchetto di controllo a luglio 2014,

Al 3} settembre 2014 1'indebitamento finenziado della Societi ammonta a circa Euro 1 milione
come cvidenziato nella seguente tabella (con confronto con i corrispondenti dati al 31 dicembre
2013).

Alire disponibilita liquide per ofc bancar 1.415 1670
Titoli detenuti per fa negoziazione 0 D
Liquidita 1.416 1.670
Crediti finanziari correnti 1T )]
Debhiti bancari correnti (48) {(42)
Parte cortente dell'indebitamento non comrente 0 0
Altri debiti finansjari correnti {709 {883)
Indehlitamento finanziario corrente (737) {(925)
Indebitamento finanzizrio corrente netto ' 836 T4
Debiti bancan non correnti 0 0
Obbligazioni emease 0 0
Altri debiti finanziari non comrenti {1.872) (1.872)
Indebitamento finanziario non corrente : (1.872) (1.872)
Totaleposkisne fiiie et AL038): L T,

Rispetto al 31 dicembre 2013 non si segnalano varjazioni significative,
4.  INDICAZIONI GENERALI SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE

4.1 Andamente della gestione al 30 settembre 2014
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Le linee strategiche dell’Emittente riflesse nel nuove Plano Siratewico 2014-2016 approvate in
data 14 novernbre 2013 e modificate significativamente rispetto alle precedenti presentate al
Consiglio di  Amministrazione in data 15 apiile 2013, che provedone la  gradusle
riduzione/dismissione delle partecipazioni di controllo detenute da Sintesi, faranno si che i
Gruppoe cosi come & oggi formato possa subire in tempi brevi def sostanziali cambiamenti, con
particolare riferimente all’operazionc di reverse foke over della controllata HI Real, che ne
cambierd significativamente gli assetti proprietari, ¢ alla manovra finanziaria prevista dal piano
strategico di [nvestimenti e Sviluppo.

Nei primi nove mesi dell’esercizic 2014 1a Societd ha conseguito ricavi per Euro 904 migliaia, al
lerdo delle partite infrapruppo, riconducibili per la quasi totalitd all’attivita di advisory sia a
controparti terze che del Gruppo, Alla data della presente relazione i dati di fatturato, a cui
aggiungerc i corrispettivi dell’aftivita di advisory in corso di esccuzione, sono sostanzialments in
linga con quanto previsto dal Piano Strategice 2614-2016.

La situazione contabile della Societd al 30 settembre 2014 riporta una perdita di Euro 411 migliaia
rispctto a una perdita di Fure 172 migliaia dei primi nove mesi del 2013, con un peggioramenta di
Euro 239 migliaia. 1| risultate netto & significativaments influenzato dalle rettifiche di valore
epportate alle partecipazioni in societd controllate quotate fino a concorrenza della capitalizzazione
di Borsa al 30 settembre 2014 nonché dagli accantonamenti a fondo rischi per cause legali.

Il patrimonic netto dell’Emittente, rispetto all'esercizic precedente, per effetto dei risulfati
conseguiti nel periodo in esame ¢ di seguito illustrato;

PATRIMONIQ NETTO {in uaitd o exra) Jo.00.14 31.12.13
CAPMTALE TOR.&d1 708,541
IIBERY A VERSAM. CFUTURD AUCAP 6.815.537 6.819.337
SOYRAPP AZICNI C ALTRE RISERVE 4.721.0066 4. 721066
PERDITE A NUOYO ~11.612.235 =10.799.327
RISULTATO 410,950 - BrasoT
TOTALE 126,244 627308

4.2 FPrevedibile evoluzione dell’attivith per Pesercizio in corso

La Societa ritiene che le provisioni di fatturato a fine esercizio 2014 siano sostanzialmente in linea
con quanto previsto dal Piano Strategico 2014-2016 in forza dei contratti di advisory in corso i
esecuzione,

Il previsto aumente di capitale in opzione di Sintesi ¢ destinato a gatantire vn adeguato
ratforzamento patrimoniale con conseguente ripianamento delle perdite cumulate, in quanio viene
resa effetiiva I"acquisizione a patrimonio delle residuc rserve in conto fituro aymento di capitale ¢
la congrua flessibilitd finanziaria nella pit generale prospettiva del business.

= CONSORZI DI GARANZIA E/QO DI COLLOCAMENTO E EVENTUALI ALTRE
FORME DI COLLOCAMENTO

Atteso che I'Aumento di Capitale & interamente riservato a ACHI ¢ che 1o stesso verrd esepnito
mediante 1"utilizzo dei versamenti in conto futuro aumento di capitale effettuati d2 ACHI per Euro
995.364,45, non sono previsti consorzi di garanzia efo di collocamenty, né altre forme di
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collecamento in relazione alle azioni Sintesi rvenienti dall'Aumento di Capitale.

6. DETERMINAZIONE DEL PREZZO D EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI
RIVENIENTI DALL'AUMENTO DI CAPITALE

6.1  Ilecriterio di determinazione del prezzo che si propone di adottare

Il criterio di determinazione del Prezzo di Emissione dell’ Aumento di Capitale & stato stabilito
verificando quanto previsto dall’art. 2441, comma 4, secondo periodo, ¢od.civ, che prevede che
il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia confermato in
apposita relazione dalla societi di revisione,

In particolare il Consiglio di Amministrazione ha verificato che il Prezzo di Erissione delle
nuove azioni sia in linea con le quotazioni delle azioni Sintesi sul MTA.

A tal scopo gli amministratori hanno fatto riferimento al prezze di borsa delle azioni Sintesi,
aventi codice ISIN IT0004659428 verificando I’andamento del prezzo ufficiale delle ezioni nei
1,3, 6 ¢ 12 mesi precedenti alla data di approvazione della presente relazione,

Peviodo Prezzo medio ponderite (foute:
Renders)
Ultimo | mese 0,064
ETltimnd 3 mesi 0,081
Uil 6 mesi 0,091
| Uttimi (2 mesi 0,108

Il Prezzo di Emissione, come meglia rappresentato nel proseguo della relazione, risulta in linea
con quanto disposto dall’art. 2441, comma 6, cod.civ. ed & espressione del prezze medio
ponderato per i volumi scambiati registrato dall’azione Sintesi nei 6 mesi antecedenti la data di
delibera dell’ Aumento di Capitale & cui & stato applicato uno sconio del 10%.

6.2 Considerazioni in merito all'sdeguatezza e congruith del criterio propesto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezze di emissione delle Azioni di Nuova
Emissione indicato nel precedente paragrafo, si & fenuto conio di quanto previsto dall’art. 244],
comma 6, cod, civ.

La scelta di fare riferimento ad un Prezzo df Emissione, non inferiore al prezzo di mercato, appare
in linea con la prassi di mercato seguita per operazioni analoghe, caratferizzate dalla previsione di
un breve pericdo di tempo durante i! quale pud avvenire la sottoscrizione dell’ Aumento di Capitale
Quotate,

51 fa in ogni caso presente che, pur essendo il Prezzo di Emissione non inferiore alla media del
valore di borsa delle azioni, le quotazioni di borsa possono essere soggette ad oscillazioni anche
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rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico genersle sia al contesto
finanziario de! paese ed internazionale, sia » previsioni speculative, pertanto le valutazioni basate
sui corsi di borse, pur se relative ad archi temporali di diversa ampiezza, potrebbero rigentire di tali
oscillazioni, La scelta di verificare la congruiti del prezzo su diversi archi temporali (1, 3, 6 ¢ 12
mesi) & volta a verificare tali effetti nel tempo.

La valutazione di considerare congruo il Prezzo di Emissione & stata assunta verificato anche
quanto prevede D'art. 2441, comma 6, codice civile che stabilisce che il prezzo di emissione delle
azieni deve esgere determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni
quotate in mercati regolamentati, anche dell’ andamento delle quotazioni nell'ultimoe semestre.

L’articolo 2441, comma 6, c.¢. stabilisce in particolare che il prezzo di emissione delle azioni deve
essere determinato in base al valore del patrimomnio netto. Secondo accreditata dotiring tale
disposiziene va interpretata nel senso che il prezzo di emissione delle azieni non deve essere
necessariamente uguale al valore del patrimonio nette contabile, dal momente che Ja sua
determinazione deve essere fatta guardando piuttosto al valore economico della Societa, anche alla
luce del complessivo contesto in cui Poperazione di Aumento di Capitale si colloca,

Con riferimento al valore della Societd, si evidenzia che, sulla bage delle risultanze della sitnazione
pattimoniale ed economica al 30 settembre 2014, cosl come approvata dal Consiglio di
Amminigirazione del 14 novembre 2014, il patrimonio netto della Societd & pari a Buro 226
migliziz, el ¢ costituito da numero 48,580.205 azioni senza indicazione del valore nominale, il cui
valore patrimoniale implicito risulta pertanio pari a circa Euro 0,005,

La mera applicazione del criterio del patrimonio netto contabile, percid, condurtebbe ad una
valutazione estremamente limitata della Societd e, conseguentemente, si rende opportuno — in sexd
di determinazione del prezzo di emissione delle Azioni di Nuova Fmissione - tener conto i una
valutazione economica della Societd,

Le quotazioni di Borsa esprimono, di regola, in un mercato efficiente, il valore attribuito
meteato alle azieni oggetto di trattazione ¢ conseguentemente forniscono indicazioni rlevanti in
merite al valore della societd cui le azioni si rferiscono, in quanto riflettono le informazioni a
disposizione degli analisti e degli investitori, nonché le aspettative degli stessi circa ’andamento
econemice ¢ finanziario della Societa.

Si riticne, infatts, che il metodo delle quotazioni di Borsa deghi ultimi 6 mesi, utilizzato per la
determinazione del Prezzo di Emissione delle Azioni di Nnova Fmissione, sia quello ¢he
attualmente meglio rappresenti il valore economico della Societd in quanto:

- il riferimento ai corsi di Borsa ¢ comunetmente accettato ed utilizzato sia a livello nazionale che
internazionale ed & in linca con il custante comportamento della prassi professionale, trattandosi di
societd con azioni quotate in mercati repolamentati. In effetti, le quotazioni di Borsa rappresentano
un parametro imprescindibile per la valutazione di societd cuofate. Le quotazioni di Borsa
esprimeno infatti, di regola, in un mercato efficiente, il valore attribuito dal mercato alle azioni
oggetto di trattazione e conseguentemente foriscono indicazioni rilevanti in merito al valore della
societd cui le azioni si riferiscono, in quanto riflettone le informazioni a disposizione degli analisti
e degli investitori, nonché le aspettative degli stessi circa 1'andamento economico @ finanziario

della societa;
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- I"adozione del metodo delle quotazioni di Borsa trova conforto anche ncl disposto del sesto
comma dell’mticolo 2441 c.e.;

- Putilizzo di valori medi ponderati df mercato, che consentono di minimizzare i rischi derivanti da
significative oscillazioni di breve petiodo delle quotazioni di Borsa, appare conforme alle posizioni
assunte dalla dottrina ad oggi espressasi sul temma che ne supporta 1'applicazione,

L'applicazione di uno "sconto” de! 10% sul Prezzo di Emissione costituisce una misura
comunemente applicata alle operazioni di collocamento foori mercate di azioni e risulta in linea
com gli "sconti” praticati in operazioni similari in ltalis.

In ordine all'esistenze di valutazioni di professionisti a suppurio dells congmitd del Prezzo di
Emissione dellc Azioni di Nuova Emissione, trattandosi di un aumento di capitale con esclusione
del diritto di opzione, 1a societd di revisione di Sintesi dovrd emettere, con le modalitk e nei termini
di legpe, una relazione in merito alla congruitd del criterio usato dal Consiglio di Amministrazione
per la detceminazione del Prezzo di Emissione delle Azioni di Nuova Emissione,

7. DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE LE NUOVE AZIONI RINVENIENTI
DALL'AUMENTO DI CAPITALE

Non rileverebbe la manifestazione di disponibilitd da parte di azionisti deolla Societd a
sottoscrivere le Azioni di Nuova Emissione rivenienti dall'’Aumento di Capitale, in quanto tali
azioni sono interamente riservate a ACHI, con esclusione del diritto di opzione degli attuali

aziotisti,
B PERIODO DM ESECUZIONE DELL’AUMENTO DI CAPITALE

L’Aumento di Capitale & inscindibile ed & previsto che venga eseguito e sottoscritio in
un’unica frgnche mediante 1'utilizzo dei versamenti in conto future aumento di capitale gia
eftettuati da ACHI alla data della presentc reluzione per Euro 995364,45, 1’Aumenio &
Capitale produrrd i suoi effetti & decorrere dull’integrale sottoserizione dello stesso.

. GODMMENTO DELLE AZIONI EMESSE NELL'AMBITO DELIL'AUMENTO DI
CAPITALE QUOTATO

Le nuove azioni emesse a seguito della sottoscrizione dellAumento di Capitale aveanne
godimento pari a quello delle azioni ordinerie Sintesi in circolazione aila data dif emissione delle

nuove azioni,

10.  EFFETTI DELL'AUMENTO DI CAPITALE SULL'ANDAMENTO ECONOMICO E
SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELLA SOCIETA, NONCHE SUL VALORE
UNITARIO DELLE AZIONI

L’Aumento di Capitale, cosi come sopra descritto, avra un impatto immediate sul capitale sociale,
sulla riserva per sovrappresze azioni e sulle riserve in conto aumento di capitale in misura
equivalente all'imporlo di nuove capitale sottoscritto e versato, in ogni caso per un ammontare di
Huro 995.364,45. Contestualmente alla deliberazione di emissionc di un ulteriore aumento di
capitale in denarc con esclusione del diritte di opzione a favore di un terzo investitore, per
I'ammontare massimo di Buro 450,000,080, nonché di un aumento di capitale in OpZicne per un
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importe di massimi Eure 19,424.065.60, la Socicta renderd effettiva 1’acquisizione a capitale delle
regiduc riserve in conto futuro aumento di capitale disponibili alla data del 14 novembre 2014 &
pati 4 Buro £.819.536,51, olire ad acquisire nuove risorse finanziarie. Attraversa [*Aumento di
Capitale riservato ad ACHI e gli altri due sumenti di capitale sopra citati 12 Societd sard in grado di
coprire interamente le perdite cumulate al 30 settembre 2014 ¢ pertanio di sanare la situaziene di

cui all*art, 2447 cod.civ.

Gli effetti dell’Aumento di Capitale sul valore unitario delle azioni in circolazione sono
rappreseniati nella tabella che segue, tenuto conto che alla data della presente relazione il capitale
sociale di Sintesi & pari ad Euro 708.940,67, diviso in 0. 48,580,205 azioni prive di valore

nominale:

N agioni * difuizione
. ioni ti  all izi
FA} L. azioni pmcudc!:t a. a  sottoscrizione 48 580,208
integrale dell*’Aumente di Capitale {comprese lg
azioni non guotates)
{B) o azioni civenienti dalla solosvrizione 12.120.000 19.97%
integeale dell’ Aumenio di Capitale
Totale (A)+ (B) §0.700.205 19.97%

11.  PROCEDURA FER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

La proposta di Aumento di Capitale costitnisce “operazicne tra parti correlate di maggiore
rilevanza™ ai sensi di quanto disposto dal Regolamento Consab n. 17221 del 27 marzo 2010 (il
“Regolamente Consob™) e dalla procedura inerente la gestione delle operazioni con parti
correlate (Ja “Procedura™) approvats dalla Societd in data 29 novembre 2010 ¢ rivista in data 5
marze 2012, 1] comitato, composto da tre amministratori indipendenti e non correlati, chiamato
ad esprimere il propric parere con riferimento a tale tipologia di operazione come previsto nells
Procedura, informato dell'operazicne sopra descritta, & stato cotnvolto nella fase di istruttoria
dell’operazione attraverso la ricezione di un fiusso di informazioni tempestivo ed adeguato. Tale
comitato ha rilasciato parere favorevols in ordine aila predetts operazione.

11 documento informativo relativo ail’operazione di Aumento di Capitale predisposto dalla
Societd ai sensi dell’art. 5, comma 3, del Regolamento Consob e della Procedura verra pubblicato
entro sette giomi dall'approvaziene delia presente proposta di deliberazionc. Al documento
infurmative verrd allegato il parere del Comitato degli Amminisiratori Indipendenti della Societa,
che costituisce il comitato di amministratori indipendenti e non esecutivi e non correlati
competente ad esprimere il parere mofivato sull'interesse della Societd al compimento
dell’operazione nonche sulla convenienza e sulla comrettezza sostanziale delle relative condizioni
#i sensi della Procedura.

L’operazione cogtituisce “operazione di maggiore rilevanza™ in gquanto supera tutti gli indici di
rilevanza applicabili per la presente operazione previsti dalle applicabili disposizioni di legge €

regolatnento.
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ACHI & parte correlata in quanto detiene il 100% del capitale sociale di ACH, 1a quale a sua volta
é azionista di riferimento di Sintesi con una partecipazione pari al 10,018% ed esercita sulla
stessa Sintesi allivild di direzione e coordinamento ai sensi degli artt. 2497 e segy. cxl, civ, In
particolare $i segnalano i seguenti soggettl, portatori di interesse ai sensi dell’art. 2391 c.c.:

- Andrea Tempofosco, azionista di ACHI {per il tramite di AT Gestioni S.r.l.) con wna
quota pan al 19,6%, & altresi Presidente € Amministratore Delegato di Sintesi.

hAREF

Copia della presente relazione ¢ stata consegnata alla societd di revisione RSM ltaly A&A S.rl.
affinché la stessa possa csprimere, per quanto concerne Maumento di ceptale sociale con
esclusione del diritto d’opzione, ai sensi e per pli effetti dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
cod.civ., il proprio parere sulla congruita del prezzo nei termini previsti dalla vigente normativa in
materia.

Per il Consiplio di Amministrazione

11 Presidentc
Andrea Tempofosco
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Allegato A
Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Io sottoscritta Giorgia Bedoni, Dirigente preposto aila redazione dei documenti contabili societari
di Sintesi Socictd di Investimenti ¢ Partecipazioni $.p.A., dichiaro, ai sensi deli’art, 154-bis,
comma 2. del TUF, come modificato, che l’informativa contabile contenuta nella presente
relazione del consiglio di amministrazione predisposta ai sensi dell’art. 72 del Regolamento
Consob n.11971/99 ed in conformitd all’allegato 34, Schema n.2 e 3 al medesimo Regolamento
Conseb e ai sensi degli artt, 244], comma 5 & 6 e 2443, corama 1, cod. civ, corrisponds zlle
risultanze documentali, ai bl ed alle scrittore contahili,

Milano, 14 novembre 2014

Sintesi Societd di Investimenti ¢ Partecipazioni S.p,4
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Registro delle Imprese di Milano n. 00849720156
Sito Internet: www.sinpar.it
Societd soggetta a direzione ¢ coordinamento di A.C. Holding 8.r.l. in liquidazione

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI é

Predisposta ai sensi degli artt. 2441, co. 4, 5 ¢ 6 ¢ 2443, co.1, c.c., nonché degli artt. 72
Regolamento Emittenti Consob m. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificate ed integrato, ed in conformita aff'Allegaio 34, Schema n. 2 € n. 3 al medesimo
Regolamento Emittenti per illustrare gii argomenti posti al sesto punto all ‘ordine del giorno
del Consiglio di Ammz’nisrmzmne del 14 novembre 2014,
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1.  DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE OGGETTO DELLA
PRESENTE RELAZIONE

81 premetie che il presente aumento di capitale con esclusione del diritte di opzione verrd eseguito
con modalith meglio specificate ncl proseguo della presents relazione, senza la preventiva
pubblicazione di un prospetto informetivo di quotazione in virtl delle esenzioni previste dall’art.
57, comma 1, lettera a) del Regolamento Consob n. 11971/99,

1l presente documento & messe a disposizione presso la sede legale della Societa nel meccenisma di
stoccaggio centralizzato denominate "1Info", gestito da Computershare S.p.A., consultabile
all'indirizeo www.linfo.it.,nonché sul sifo www siopar,it in data 14 novembre 2G14.

L’operazione di aumento di capitale ex art. 2441, comma 4, cod. civ. descritta di seguito, si
inserisee nell’ambito di vna pill ampia operazione che contempla un ulteriore aumento di capitale
con esclusione del diritto di opzione riservato ad una parte correlata ¢ un aumento di capitale in
opzione, enframbi Analizzati a integrare/rafforzare le dotazioni patrimonizli e finanziarie di Sintesi
Sacietd di Investimenti e Padtecipazioni S.p.A..

Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi Societa di Investimenii ¢ Partecipazioni S.p.A.
("Sintesi”, “I'Emilitente” ovvero la "Socletd"), in forza della delega ex art. 2443 cod. civ,
vonferitagli dall'Assemblea straordinaria dei Soci in data 20 dicembre 2013, intende deliberare tra

I*altre:

@  di aumentare il capitale sociale fino ad un massimo di Buro 450,060,00 compreso
soviapprezzo {I"™Aumento di Capitale'), in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, 5 & 6 ¢,c., mediante emisstone di
massine n. 4.218.648 nuove azioni ordinarie Sintesi prive del valore nominale,
aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie
Sintesi quotate in circolazione alla data di emissione {le “Azioni di Nuova
Emissione™). Le Azioni di Nuova Emissione saranno destinate esclusivamente ed
irrevocabilmentte alla sottoscrizione, entro il 14 febbraio 2015, da parte di
Computio Finance SA con sede in Lugano {Svizzera), Via Landriani n. 7, iscritta
presso il Registro di Commercio del Canton Ticino ("Computio™ ovvero
I'*Investitore”). Le modalitd ¢ le condizioni di sottoscrizione dell'Aumente di
Capitale sono disciplinate in un contratto sottoscritto tra la Socictd e Computio in
data 14 novembre 2014 (il "Contratto" ovvero il “Contratto Competio®). Stante
il fatto che I'Aumento di Capitale potra avvenire in una o pilt tranches ai sensi del
Contratte, sulla base di richieste di sottoscrizione che saranne formulate dalls
Societd (le “Richileste di Sottoscrizione™), il capitale socfale delln Societd si
intenderé di volta in volta automaticamente aumentato di un imporio pari al prezzo
delle azioni ordinerie di volta in volta effettivamente sottosctitte, Llintervallo
temporele per la determinazione del prezzo di sottoscrizione deile Azioni di Nuova
Emissione & individuato nei 5 giorni di Borsa aperta successivi ella presentazions
i una Richiesta di Sottescrizione da parte di Sintesi (il “Pricing Perfod™). Tra una
Richiesta di Sottoscrizione e la successiva deve decorrere un intervallo di almeno 5
giorm di Borsa aperta, L'importo dell’Aumenic di Capitale che la Societa pud
richiedere in ciascuna Richiesta di Sottoscrizione & pari a massimi Evro 150.000,00
con emissione di massime n. 1.406.216 Azioni di Nueva Emissione per singola
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19,432,082
(diciannovemilioniguattrocentotrentaduemilaotia
ntadue}) Furs  comprensive  dell'eventuale
sovrapprezzo, dea eseguirsi ¢nfro il 30 giugo
2014 in forma scindibile, mediante Memissione
di muove azioni ordinatie prive di wvalore
nominale aventi godimento regolare e e
medesime  caratteristiche di  quelle in
circolazione, da offvire in opzione agli Azionisti
ai sensi dell'articolo 2.441, prime, seconds e
terzo conuna del Codice Civile;

- coptire conscguentemente la perdita pari a

6.2500.213,59 {seimilioni-
duecentocinquantamiladuecentotredici  virgola
cinquantanove) Eure -  subordinatamente

all'esecuzione dell'aumento di capitale di ecui
sopra ¢ contesivalmente all'efficacia dello stesso
- mediante cormspondente riduzione del capitale
per l'importo della perdita stessa, senva alcun
annullamento di azioni;

- ulleriormente aymentare il capitale souiale ai
sensi dell'articolo 2.420-bis, secondo comma del
Cadico Civile, in via seindibile in una o pin
volte ed entro il termine ultimo del 31 dicembre
2019, dellimporto massimo complessivo di
zominali 12.145,051
(dodicimilionicentoquarantacinquemilacinquant
une) Euro, mediante 'emissione di nuove azioni
ordinarie prive di valore nominale aventi
godimente regolare e le medesime caratteristiche
di quelle in circolazione alia data di emissione,
riservate esclusivamente ed irrevocabilmente a
servizio della conversione delle obbligazioni del
Prestito denominato "Sintesi S.p.A. 6% 2014 -
2019 convertibile con facolt: di rimborse in
azioni” la  cul emissione & stata  ivi
contestualmente deliberata,

Con deliberazione del 26 novembre 2009,
[*assemblea stracrdinaria della Societd ha attribuito
al Censiglio di Amministrazionc la facolt? di;

a) el sensi dellart. 2420 fer del Codice Clivile,
emetiere, in una o pit volte, entro e non oltre il 25
novembre 2014, per un importo massime di Euro
300 milioni complessivi, € comungue nei 1imiti di
volta in volta consentiti dail'art. 2410 del Codice
Civilo, obbligazioni convertibili in  azioni
ordinarie, aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione, da offrire (i) in opzione agli avent!
diritte, oppure {ii} con escluzione del diritto di

Zero zerg) imcluso sovrappreszo, mediante
emissione  di _muassime  n_ 4.218648
(augitromifioniduecentodiciattomilaseiceniogiia
rantoffo}  muove azioni  ordinqrie,  senza
indicazione del valore nominale, con esclusipne
del dirftte di opzione ai sensi dell'art. 2441
comma 5 e 6, secondo periedn cod civ. a
Javore di Computic Fingnce 84, da esepuirsi in

¥na o pit volte entro il termine finale di
softoscrizione fissato af I4 febbraio 2015 11
Consiglio di Anwninistrazione del 14 novembre
2013, in esecuzione delle deleghe conferite
dall'Assemblea straordinaria e riportate ai
commi suceessivi, ha deliberato di:

- anmeutare il capitale sociale a pagamento
delltmporte  complessive  massimo  di
19.432.082
(diciannovemilioniquattrocentotrentaduemilaotta
ntadue) Furo comprensivo  dell'eventuale
sovrapprezzo, da eseguirsi entro il 30 giugne
2014 in formz scindibile, mediante 1'smissione
di nuove azioni ordinarie prive di valore
nominale aventi godimento regolare e le
medesime  caratteristiche di  quelle  in
circolazione, da offrire in opzione agli Azionisti
ai sensi dell'articolo 2,441, primo, secondo e
terzo comma del Codice Civile;

- ¢opure conseguentemente la perdita pari a
6.250.213,59 (seimilioni-
duecentocinquantamiladuecentotredici  virgola
cinquantanove)  Euro subordinatamente .
all'esecuzione dell'aumento di capitale di cui
soptz ¢ contestualmente all'efficacia dello stesso
- mediante corrispondente riduzione del capitale
per limporto della perdiia stessa, senza alcun
annullamento di adoni;

~ ulteriormente aumentare il capitale sociale ai
sensi dell'articolo 2.420-his, secondo comma del
Codige Civile, in via scindibile in una o pid
volte ed cntro il termine ultimo de! 31 dicembre
2019, dell'importo massimo complessive di
nominali 12,145.051
(dodicimilionicentoquarantacinquemilacinguant
unc) Euro, mediante 'emissione di nuove azion
ordinaric prive di valore nominale aventi
godimente  regoiare ¢ le  medesime
caratteristiche di quelle in circolazione alla data
di emissione, niservate eschisivamcnte ed
irevocabilmente a servizio della cenversione

5
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opzione ai sensi dell’art, 2441, comma 5, del
vodice civile, in favore di YA Global Investments
LP od alin investitori qualificati, anche non
appartenenti zlla Comunitd Ewropea, anche con
wamant, con conseguente aumento del capitale
sociale al servizio della conversione per massini
Eure 300 miliond (comprensivi di sovrapprezza),
con ogni piid ampia facoltd di detenminare
modalith, termini e condizioni del prestito
obbligazionario (compreso, in paricolare, il
rappotto di conversione) ¢ dell’ ammento di capitale
al servizio della sua conversione {vompresa, in
particolare, la facoltd di determinare il prezzo
complessive e la pormione di tale prezzo da
imputarsi a capitale);

h} a1 sensi dell’art, 2443 del codice civile,
aumeniate, in una o piil volte, entro ¢ non oltve il
25 novembre 2014, il capitale sociale a pagemento
per un imperto massime {comprensivo anche
dell’eventuale sovrapprezzo) di ulterori Eure 300
milioni complessivi, medianic emissione di azioni
ordinarie, yvenii 1o skesse caratteristiche di quelle
in circolazione, da offrire (i) in opzione agli aventi
diritto, oppurc (ii) con esclusicne del dicitto di
opzione ai sensi deil’art. 2441, comma 35, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LP od altri investitori qualificatl, anche non
appartenenti alla Comunitd Europea, da riservare
all'esercizic di warant che siano eventualmente
abbinati alle emittende obbligazioni convertibili,
con ogni pid ampia facoltd di determinare
modalita, termini e condizieni dei warrant ¢
dell’aumento di capitale al servizio della loro
conversione {compresa, in particolare, 1a facoltd di
determinare il prezzo complessivo € la porzione di
tale prezzo da imputarsi a capitale),

Con  deliberazione del 20 dicembre 2013,
I'Assemblea Straordinaria dells societ! ha
atttibuito al Consiglio di Amministrazione:

a} lu delega ai sensi dell'articolo 2.443 de! Codice
Civile ad aumentare in una o pit volte ed in via
scindibile il capitale sociale a pagamento per un
importo massime di Euro  50.000.000,00
{cinguentamilioni) comprensivo di evenmale
sovrapprezze, mexdiante l'emissione di azioni
ondinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle
in cireolazione o mediante ’emissione i azioni

di risparmic o mediante 'emissione di azioni

deile obbligazioni del Prestite denominato
"Sintesi 8.p.A. 6% 2014 - 2019 convertibile con
facoltd di rimborso in gzieni” la cui emissione &
stata ivi contestualmente deliberata.

Con deliberazione del 26 novembre 2000,
I’assernblea straordinaria della Societd ha attribuito
at Consiglio di Amministrazione la facolta di:

a) ai sensi dell'art, 2420 ter del Codice Civile,
emettere, in una ¢ pil volte, entro € non oltre il 25
novembre 2014, per un importo massimo di Euro
300 milioni complessivi, e comunque nei limiti di
volta in volta consentiti dall'art. 2410 del Codice
Civile, obbligazioni convertibili in  azioni
ordinarie, aventi ie stesse caratteristiche di quelle
in circolazions, da offrire (i) in opzione agli aventi
diritto, oppure (ii) con esclusione def diritto di
opzione at sensi dell’art, 2441, comma 5, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LP od alm investiteri gualificati, anche non
appartenenti alla Comunitd Europes, anche con
warrant, ¢of consepuente aumenio del capitale
sociale al servizio della conversione per massimi
Euro 300 milioni {comprensivi di sovrapprezzo),
con ogni pil ampiz facoltdh di detetminare
modalith, tenmini e condizioni del prestito
obbligazionsrio (compreso, in particolare, il
rapporto di conversione) e dell’aumento di cupitale
al servizio della sva conversionc (compresa, in
particolare, la facoltd di determinare il prezzo
cumplessive © la porzione di talc prezze da
imputarst a capitale);

b) ai sensi dell’art. 2443 del codice civile,
gumerttare, in una o pil volte, entro e noa oltre 1l
25 novembre 2014, il capitale sociale a pagarmento
pet un importo massimo (comprensive anche
dell’eventuale sovrapprezzo) di ulteriori Euro 300
milioni complessivi, mediante emissione di aziond
ordinarie, aventi le slesse caratteristiche di quelle
in circolazione, da offrire {i) in opzione agli aventi
diritto, oppure (i) con csclusione del diritto di
opzicne ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del
codice civile, in favore di YA Global Investments
LF od alin investitori gualificati, anche non
appartenenti alla Comunita Eurcpea, da riservare
all’esercizio di warrant che siano eventualmente
abbinati alle emittende obbligazioni convertibili,
con ogni pin ampia facoltd i determinare
modalitd, lermini e condiziom del warant e
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aventi dintti diversi da quelli delle aziond
ordinarie, con o senza warrant abbinati;
b) la delega ai sensi dell'articolo 2.420-ter del
Codige Civile ad emcttere anche in pitl tranches
obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della
Societhd od in azioni di risparmio od in azioni
aventi dintti diversi da quelli delle azioni
ordinaric, con ¢ senza warrant abbinati, sino ad
un importo massimo di Bure 50.000.G00,00
{cinquantamilioni) e comunque nei limiti di volta
in volts consentiti dagli articoli 2.412 & 2,420-bis
del Codice Civile, con ogni pitt ampia facoltd di
determinare tmodalit, termiini € condizioni del
prestito, comaprese il rapporto di conversione e
I'aumento di capitele a servizio;
¢} la facolt: di emettere wamrant, anche in piv
volte, da assegnare gratuitamente oppure offrire
in opzionc & Mtk gli aventi diritto, sino ad un
importo massimo di  Buro  50.000.000,00
{(cinguantarnilioni).

Tutte le deleghe ¢ le facolta di cui sopra;
- includeno la possibility per il Consiglio di
Amministrazione di evenfualmente escludere o
liitare il dirito di opzione ai sensi deli’art.
2.441, quarto ¢ quinto comma del Codice Civile,
riservando Je nuove emissioni & terzi che
potranno  softescriverle  anche  mediante
conferimenti in natura di beni od aziende in
coerenza con l'oggelto sociale ed il piano
strategice della Societd, ritenuti rilevanti e
strategici dall'organc amministrativo, nonché per
cogliere eventusli opportunitd di accordi con
partner indvstriali, finanziari, strategici od
investitor di medio-lungo pericdo, anche
peraone fisiche ed investitori qualificati;
- sono da eseguirsi entro cingue anni dalla data di
deliberazione € quindi non oltre il 19 dicembre
2018; quelle di cui ai punti b) e ¢) sono a valersi
sulla delega di aumento di eapitale di cui al
precedente pumto a) per cui le esecuzioni delle
deleghe di cui ai punti b) e el ridumranno
proporzionalmente I'importo complessivo della
facoltd delegata al punto a).
Le azioni sonc npominative quande cid sia
prescritto dalie leggi vigenti,
Diversamente e szioni, se interamente liberate,
potrani¥ essere nopunative o zl portatore, & scelta
c spese dell’azionista,

dell’aumento di capitale al servizio della loro
conversione {compresa, in particolare, 1a facoltd di
determinare il prezzo complessive e la porzione di
tale prezzo da imputarsi a capitale).
Con deliberazione del 20 dicembrs 2013,
I’Assemblea Straordinaria della societi ha
atribuite al Consiglio di Amministrazione:
a) la delega ai sensi dell'articolo 2.443 del
Codice Civile ad sumentare in una o pit volte ed
in via scindibile il capitale sociale n pagsmento
per un importo massimo di Bxro 50.000,040,00
{cinquantamilieni) comprensivo di  evenluale
sovrapprezzo, mediante lemissione di azioni
ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione o mediante "emisgione di azioni
di risparmio o mediznle emissione di azioni
aventi diritti diversi da quelli delle aziom
otdinarig, con 0 senza warratt abhinati;
b} la delega ai sensi dell'articolo 2.420-ter del
Codice Civile 2d emettere anche in pit tranches
obbligazioni convertibili in azioni ordingrie della
Societd od in azioni di risparmio od in aziond
aventi diriti diversi da quelli delle aziom
ordinarfe, con o senza warrant abbinati, sino ad
un importo massimo di Euro 50.000.000,00]
(cinquantamilioni) & comungue nei limiti di volia
in volta consentiti dagli articoli 2,412 e 2.420-bis
del Codice Civile, con ogni pit ampia facoltd di
determinare modalitd, termini e condizioni def]
prestito, compreso il rapporto di conversione e
I'aumento di capitale a servizio;
c) la facoltd di emettere warrant, anche in pil
volte, da assegnare gratnitamente oppure offtire
in gpzione & ttti gli aventi diritte, sino ad un
importo  magsime di  Euro  50.000.000,00
(cinquantamiliont).

Tutte 1¢ deleghe ¢ le facolta di cui sopra:
- in¢cludone la possibilits per ii Consiglio di
Amministrazione di eventualmente escludere o
limitare il diritto di opzione ai sensi dell’art,
2441, quarto e quinto ¢omma del Codice Civile,
niservando le nuove emissioni a terzi che
poiranne  softoscriverle  anche  mediante
conferimeuti in natura di beni od aziende in
coerenza con Joggefto sociale ed il pisno
stratepico  della  Societd, ritenuti rilevanti ¢
strategici dall'organo amministrative, nonché per
cogliere eventuali opportunitd di accordi con
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Sone salve le disposizioni in materia di
rappresentazione, legitimazione, circolazione
delle partecipazioni sociali previste per i litoli
negoziat in mercati regolamnentat,

L aumentp di capitale sociale potra avvenire anche
mediante emissione di arjoni aventi diritti diversi e
conl conferimenti diversi dal danare nei limiti
consentiti dalla legge.

Forma ogni altra disposizione in materia di
aumeto di capitale, quesio potrd essere aumentato
con conferimenti in danaro ed esclusione del
dititto di opzione nei iimiti del 10% del capitale
preesistente alla condizione che il prezzo di
emugsione corrisponda al valore di mercato delle
azioni ¢ cio sia confermato da apposita relazione
della societd incaricata alla revisione contabile, La
deliberazione di cui al presente cornma & assunts
con 1 quoram di cui agli arit. 2368 ¢ 2369 Cod.
Civ..

L’assemblea straordinaria pud deliberare ai sensi
dell’articolo 2349 del codice civile I"assepnuzione
di wtili con emissione a titolo gratito di azioni
ordinarie per wun ammontare  nominale
corrispondente aghi stessi.

L’assemblea straordinaria pud deliberare pei limiti
di legge |'emissione di strumenti finanziari ¢ Ja
costituzione di patrintoni separati,

strategici  od
anche

partner industriali, finanziari,
investitori di  medio-lunge  periodo,
persone fisiche ed investitori qualificati;
- sono de eseguirsi cotro ¢inque anni dally date di
deliberazione ¢ guindi non olire il 19 dicembre
2018; quelle di cui ai punt b} e ¢) sono & valersi
sulla delega di sumento di capitale di cui al
precedente punto a) per cui le esecuzioni detle
deleghe di cui ai punli b) & &) rdumranne
proporzicnalmente Fimporte complessivo della
facoltd delegata al punto a).

i€ azioni sono nominative quande cid sia
prescritto dalle leggi vigenti.

Divetsamente le azioni, sc interamente liberate,
potranno essere norninative o al portatore, a scelta
¢ spese dell’azionista,

Sono salve le disposizioni in materia di
rappresentazione,  legittimazione,  circolazione
delle pertecipazioni sociali previste per i titoli
ncgoziati in mercat! regolamentati,

L’aumento di capitale sociale potrd avvenire anche
mediantc cmissione di azioni aventi diritti diversi e
con conferimenti diversi dal danaro nei lLimiti
consentiti dalla legpe,

Ferma ogni altra disposizione in materia df]
aumento dJi capitale, quests potra essere aumentato
con conferimenti in danaro od <sclusions del
diritto di opzione nei limiti del 10% del capitale
precsistente alla condizione che il prezzo dff
cmissione corrisponda al valore di mercato delle
axioni € cid sia confermato da apposita relazione
della societd incaricata alla revisione contabile. La
deliberazione di cui al presente comma & assunta
con 1 quorum di cui aphi artt, 2368 e 2369 Cod.
Civ..

L'assemblea straordinaria pud deliberure si sensi
deil*articalo 2349 del codice civile 'assepnazions
di utili con emissione a titolo gratuito di azioni
ardinanie  per un  ammontare  nomitale
cortigpoendente agli stesss,

L’assemblea straordinaria pud deliberare nei Limiti
di legge I'emissione di strummenti finanziari e la
costituzione di patrimoni separati,

{8

di conferive, in via disgiunta tra loro, al Presidente del Consiglio di Amministrazione e

all’ Amministratore Delegato pro tempore in carica, con facoltd di sub-delege, ogi pil ampio
potere necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere di cui sopra, nonché per compiere
tutti gli atti e i negori neccssari od opportuni a tal fine, inclusi, a filolo meramente esemplificativo,
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- il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova Bntissione & pari ul 91,5% della media dei
VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo medio giomaliero dell’azione
Sintesi ponderato per i volumi scambiati} rilevato nel corso del Pricing Period successivo

alla presentuzionc di una Richiesta di Sottoscrizione (il “Prezzo di Seltoscrizione”);

- in ogni Richiesta di Sottoscrizione la Societd potrd indicare un prezzo minimo di
sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione oggetto di tale Richiesta 4di
Sottoscrizione (il “Prezze Minimeo Accettabile”). Qualora in unc o piy giorni del
Pricing Period it VWAP sia stato inferiore al Prezzo Minimo Accettabils, Ia Societd aved
facoltd di escludere dal Princing Period il giomo (o i giorni) di Borsa aperta in cvi si sia
verificata tale situazione, in modo che il Prezzo di Sottoscrizione sia determinato
applicando i1 91,5% al VWAP immediatamente superiore al Prezzo Minimo Accctiahile,
Nel caso in cui la Societd eserciti tale facoltd, il numero delle azioni oggetio della
relativa tranche sard obbligetoriamente ridotto del 10% rispetto al suo ammontare
complessivo per ciascun giomo di Borsa aperta in cui si sia verificata la situazione che
precede (ossia per ogni giomo in cui il VWAP & risultato inferiore al Prezzo Minimao

Accettabile}.

Con riferimento alla tempistica relativa alle Richieste di Softoserizione, si precisa che le
stesse polranno essere inviate dalla Societd in qualsiasi momento nel corso della durata del
commitment. Tra una Richiesta di Sottoserizione ¢ la successiva deve decorrere un intervallo
-di aimeno 5 giorni di Borsa aperta. Inoitre, Sintesi non potrd inviare una nuova Richiesia di
Sottoscrizione nei 10 giorni antecedenti la data in cui gvranno luogo le Assembles degli
Azionisti, anche in convocazioni successive nlla prima. :

L'inoltro da parte di Sintesi di ciascuna Richiesta di Sottoscrizione dalla quale sorga il
conseguente impegno di Compulic a soltoscrivere le Azioni di Nuova Emissione nelle
modalita sopra esposte, ¢ subordinata al soddisfacimento delle sepyenti  condizioni,

rinunciabili da parte di Computio: %k_;
{i) l'emissione delle Azioni di Nuova Emissione ‘¢ ia lore sotfoscrizione da parte di

Computm non devono essere vistate da a]r:utm norma di legge 0 regolamento ai quali la
Societa & sopgetta; :

(ii)  la delibera relativa ali’'Aumento di Capitale deve essere stata regolarmente iscritta al
Registro delle Imprese competente;

(iii) I'emissione delle Azioni di Nuova Emissione  la sottoscrizione delle stesse da parte di
Computio non deve essere precluss da eventuali pmwedlmantl gmd:zmll emessi net confronti
della Societa;

(iv} la quotazione délla azioni ordinarie della Societd sul MTA non deve essere sospesa a
tempo indeterminato da Borsa [taliana;

(v) tutte le commissioni dovute, stabilite nel Contratte in un’unica commissione di
arrangement per un ammontare complessive pari ad Euro 20.000,00, devono essere state
pagate, Il pagamento della suddetta commissione sard regolato in sede di sottoscrizione della
prims. tranche, anche mediante compensazione;

tvi] la Socicta non deve essere in violazione di alcun impegno, obbligo, termine ¢

T Awus g




SINTESI

sovietd D lavestiment] ¢ Parleci pazlan)
condizione dell'Accordo che impedisce l'emissione, la sottoscrizione e la consegna delle
Azioni di Nuova Emissione (purché i relativi imperti sianc stati pagati dail'investitore);

(ﬁi} tutic lo Azioni di Nuova Emissione sottoscritte ¢ liberate da Computio relative a
precedenti nmuove Richieste di Sottoscrizione devono essere cnnsegnﬂta, salvo diverse intese

con I'Investitore.

La Societd si & altres impegnata B mantencre ammissione delle azioni ordinarie Sintesi alle
negoziaziori sul MTA e, in assenza del consenso scritto dell'Invéstitore, a non porre in essere
aleuna modifica dello Statuto sociale che impedisca a Sintesi di adernpiers agli obblighi di cui al
Contrutto, nonehé a non ridurre il capitale sociale, fotte salve le riduzioni obbligatorio per legge,

L’ Investitore ha espresso Pimpegno a non compiere operazioni sulle azioni ordinatie della Societd
dalia data di accettazione de! Contratto sino alla dala di presentazione della Richiesla di
Bottoscrizione relativa alla prima tranche.

E” inoltre previsto un ‘prestito -titoli quotati con A.C. Holding Srl ih liquidazione (la
"Controllante” ovvero “ACH”), in base al quale quest’ ultima presterd a Computio un
quantitativo di azioni pari al 100% delle azioni oggetto di cinscuna Richiesta di Sottoscrizione (il
“Prestite Azioni”) e che il Prestito Azioni debba essere effettuato prima della data di trasmissione
della Richiesta di Softoscrizione da parte della Societd e termini il giorno successivo a guello in
cui la Societh avrd trasmesso 8 ACH le azioni relative alle singole Richieste di Sottoscrizione
come da indicazioni rilasciste da Computio alla Societd. Si prevede che il prestatore possa
recedere dal Prestito Titoli con un preavviso & Computio di un inese e che, in quel caso, Computio
non sia tenuta ad adempiere agii obblighi previsti dagli accordi tra le parti in relazione al Prestito
Titoli fino a quando gli obblighi di ACH saranno assunti da un nuove prestatore, accettato da

Computic.

Con la sottoscrizione del Contrattc, Computio sf ¢ impegnata s vendere, trasferire o disporre, in
tutto o in parte, delle Azioni di Nuova Emissione sottoscritte esclusivamente sul mercato. Inoltre, pa
le parti hanno concordato che ["Investitore, nel! Pricing Period relativo a ciascuna tranche,
direttamente o indirettamenie (i} non potrd vendere e/o cedere wo irasferire a gualgiasi titolo
azioni della Bocietd per un quantitativo superiore slle azioni ordinarie Siutesi di proprietd di
Computio al momente di una nuova Richiesta di Sotloscrizione, (i) dovra porre in essere tali
operazioni in modo tale da ridume 'eventuale impatto negativo sul prezzo delle azioni ordinarie
Sintesi quotate sul MTA. Computic si & comunque impegnata a porre in essere tali c:-pmrmm in
conformitd e nel pieno e totale rispetio della normativa vigente in tema di vendita di aziomi sul

mercato,

Al sensi del Contratto non sussistono in capo a Computio obblighi di mantenimente dei titoli
softoscritti, né Sintest ha concluso con Computio accordi per la rivendita delle azioni sw! mercato,
Alla data della presente Relazione, la Societd non & a conoscenza delle modalitd con cui potrebbe
avvenire il collocamento snl mercato delle Azioni di Nuova Emissione da parte dell* Investitors, né
‘se tali modalith possano determinare la ricorrenza delia fattispecie di offerta pubblica di cui all’art.
1, comma 1, lettera 1) del TUF, ovvero di quella di cui all’art, IUU bis, comma 2 del TUF g,
quingi, l‘ubhhgn di pubblicazicne di un prospetto di offerta.

Stante I'ammontare massimo di Azioni di Nuova Emissione, comnte snpi‘a definito, alla data della
presente Relazione & esclusa 'ipotesi di superamento della sopglia del 30% per effetto deila
sottosorizione delle diverse tranche dell’Aumento di Capitale efo per effetto di accordi tra

o AoneeS o




 SINTESI

Socierd Jdi Iovestloment| ¢ Partecipazlaonl
Iazionista di riferimento & I'Investitors, & la conseguente applicazione della normativa sull’OPA,

Si precisa che non csistono tra le parti accordi di seffing restviction, lock ug.

In relazione a ciascuna franche non sono previste altre cIausule sospensive o nsolunve (ad
esempio clausole di stop-loss). S

Con riferimenice al Contraito, la Suéiet‘a gl ¢ impegnata a scsicnere i costi inerenti "operazione ed
in particolare s riconoscerc & Computio gli ohorari previsti per il progetto, costifuiti da una
arrangement fee caleoleta in misura fissa in complessivi Evro 20.000,00. 11 pogemento delln
suddectia commissione sard regolato in sede di sottoscrizione della prima franche, anche -

mediante compensazicne. )
Informaziond suila pubblicazione di prospetii di guotazione ed eventugli prospetts di offerta

Sintesi avvalendosi dell’esenzione di cui all’art. 57, comma primo, lett. a), Regolamento adottato’
con. la Deliberazione Consob n. 11971/1999, come successivamente intcgrato e modificato (il
“Regolamento  Emittenti”) non- procedera a pubblium: un prospetto di quetazione ai fini
dell’ammissione alle negoziazivni sul MTA delle azioni che SACANNO  emesse nell” ambito
dell’ Aumento di Cap1ta]e '

In particolare, ai sensi della normativa vigente, tenuto conto che non si determinerd il superamento
del limite percentuale-previsto dall’articolo 57, comma 1, lett. (a) del Regolamento Emittenti (i. e
meno del 10% del humere delle azioni della stessa classe gid ammesse alle negoziazioni sul MTA),
non sussiste l'ubbiigu in capo alla Societd di pubblicare un prospeito informativo di ammissione
alla negoziazione delfle nucve azioni, ai sensi dell’art. 113 del D.Lps, 24 febbraio 1998, n. 58 (il
“’I‘c-atn Unico™). :

" Ai sensi dell’articolo 2.4.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, la Societd dard comunicazione a
‘Borsa Ttaliana 3.p.A. che le nuove azioni da emettere nell’ambito defll’ Aumento di Capitale -
saranno ammesse in via auntomatica alla quotazione ufficiale presso il Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“MTA™), al pari delle azicni erdinarie
quotate Sintesi athualmente in circolazione, con codice ISIN IT00D465%428, teruto conto che le
nuove azioni nel complesso non rappresentano una quota percentoale superiore al 10% del numero
di azioni ordinane Sintesi gid ammesse alla quotazione presso il MTA.

;1 seguitc«_ una sintesi delle operazioni di aumento di capitale effettuate negli ultimni dodici mesi.

N, Agionit*t | % Agioni

Azioni in eireslazione in un periodo di dodici mesi precedenti aila presante ralazione 42.186.531

Aament di capltele in esenzione def projpette £218448 | BI90%
| Toa emettere a favore di Computio 4218648 | 9,999%
Yotale aumenti di capitale da efferuare ' 4,218,648 9,995%

{*) oon comprese 0. 6,393,672 szhonl non quotars defla Sogleth

2.2 Destinazione ¢ motivazione dell’Aumento di Capitale - Ragioni per 'esclusione el
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diritto df epzione spettante agh attuali azionisti di Sintesi

[’ Aumento di Capitale, come sopra esposto, & finalizzato a supportare finanzigriamente la
Socictd nel breve periodo per far fronte agli impegni di spesa assunti nonché a rafforzarne
ulteriormente la struttura patrimoniale in attese che venga avviato 'iter di approvazione del
prospetto informativo df autnento di capitele in opzione. A tal riguardo si precisa che il Consiglio
di Amministrazions in data 14 novembre 2014 ha deliberato I"emissione di un aumento di
capitale in opzione per un importo di massimi Euro 19.424,065,60, nonché un aumento di
capitale con esclusione del diritto. di opzione riservato a A.C. Holding Investments SA parl a
Euro 995.364,45 al fine di rendere effettiva I’acquisizione & capitale delle riserve in conto futuro
aumento di capitale e 4 crediti certi, liquidi e gid esigibili alln data del 30 settembre 2014 e.in tal
modo sanare la sitnazione & cui all’art, 2447 c.c. “

La scarsitd di liquidita presente nel sisterna finanziario ¢ le tensioni che la Societa e in particolare
il Gruppo ad-essa facente capo stanno attraversando, hanno reso difficoltose, se non impossibile,
I'apcesso al finanziamento bancario anche a condizioni onerose. .

Inoltre, si ritiene nell'interesse della Societd proceders all'Aumento di Capitale con esclusionc
del diritto di opzione in considerazione (i) delle alte probabilita del buon esito dell'operazicne,
per effetto dell'impegno, per massimi Eura 450.000,00 a sottoscrivere e liberare I'Aumento di
Capitale gid assunio da Computic ai termini € condizioni sopra esposte nonché {ii) della
flessibilitd e rapidity dell'Operazione, potendo essere I'Aumento di Capitale sottoscritto
nell'arco di 3 mesi (fino al 14 febbraio 2015), lasciando libera la Societa di decidere di volta in
volta quande richiederne la sottoscrizione, in base alle proprie esigenze contingenti, Pertanto,
alla luce di tali considerazioni il Consiglio di Amminisoazione ritiene che l'Aumento di
Capitale sia lo strumento pidl idoneo per sosteners nel breve periodo lg necessitd finanziare
della Sccieta. '

Quanto alle valutazioni sottostanti alia sceita di Computio come controparte dell'operazione
sopra descritia, si informa che la siessa Computio & une societa attiva nell*ambito del corporate
Jfinance e consolida 1"csperienza del proprio management che da oltre 10 annj opera sul mercato
internazionale con operazioni di private equity e finanza strutturata,

fed

Alla luce delle considerazioni che precedono, la decisione del Consiglio di Amministrazione
di deliberare 'Anmento di Capitale appare pienamente nell'interesse delia Societa e conforme
alle dcliberazioni assunte dall’Assemblea straordinariz dei soci del 20 dicembre 2013, 1a quale,
nel conferire al Cousiglio medesimo la delega ex art. 2443 cod. ¢iv. in relazione ad aumenti di
capitaie, ha stabilito, tra U'altro, che I suddetta delega includa la possibilitd per il Consiglio di
Amministrazione di eventualmente escludere o limitare il diritto di opzione ai sensi
deli'articolo 2.441, comma 4 ¢ 5 cod. civ., riservando le nuove emissioni a terzi che potranno
sottoscriverle anche mediante conferimenti in natura di beni od aziende in coerenza con
I'oppette sociale ed il piano strategico della Societd, dtenuti rilevanti e strategici dall'organo
amministrativo, nonché per cogliere eventuali opportunitd di accordi con partner industriali,
finanziari; strategici od investitori di medio-lungo periodo, anche persone fisiche ed investitori
qualificati.

3. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELLINDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE E A MEMO/LUNGO TERMINE
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L’Aumento di Capitale riservato a Computio & destinato 2 reperire risorse per far fronte agli
impegni di spesa assunti nonché a rafforzarfie la struttura patrimoniale in attesa che venga
avviato 'iter di approvazione del prospetto informativo di aumento di capitale in opzione.

Pertanto le risorse ﬁnaﬁziarie rivenienti dall’ssecuzione dell’Aumento di Capitale non sono
destinate alla riduzione/mutarmnenio della struttura dell’indebitamento finanziario.

Per completezza informativa si riporta di scguite la composizione dell*indebitamento financianio
del Gruppo Sintesi e della Soeictd redaita sulla base dei pil recentl dati disponibili e resi noti al
mercato in ossequio agli obblighi di informativa ai sensi dell’art 114, comma 5, D.Lgs 588,

Al 30 settembre 2014 Pindebitamento finanziario del Gruppe Sintesi ammonta a cirea Euro 14,4 -
milioni come evidenziato nella seguente tabella {con confronlo con i corrispondenti dati al 31

dicembre 2013).

Casse ' 4 4
Altre disponibilita liquide per ¢/¢ bancari 2.427 2,581
Titoli detenuti per Ja negoziazions _ 114 0
Liquidit3 ' - . 1836 2,585
Crediti finanziari correnti 530 719
Debiti bancari coreenti - {2161} (31.304)
Alitri debiti fiianziari correnti | (2.304) (1.944) .,
Indehitamento finanziario corrente _ . {4-_-155} (32.348) ) &
Indebitamento finanziario corrente netto _ (1.37%) (29.044)
Debiti bancari non correntt {4.657) {7.265
Obbligazioni emesse _ - (2.606) (5.287)
‘Altri debiti finenziar] nen correnti _ (5.732) . {6.510)
Indebitamento finanziario non corrente (12.995) (19.062)

L A

B, e e T ey

Si segnala che la significativa variazione della posizione finanziaria nectta del Gruppo Sintesi &
principalmenie dovuta al deconsolidamento del Gruppo Moviemax Modia Group a seguito della -
cessione da parte di Investimenti ¢ Sviluppo S.p.A, del pacchetto di controilo a luglio 2014.

Al 30 settembre 2014 ]'indebitamento finanziario della Societd ammonta a circa Euro 1 milione
. come evidenziato nella seguénte tabella {con confronto con i corrispondenti-dati al 31 dicembre

2013},
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Cassa’ _ 1 0
Altre disponibiliti liquide per ¢/c bancari o 1,415 1670
Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
Liquidita 1.416 L&70
Credit] finanziari correnti 77 . 0
Debiti bancari correnti _ (43) {42)
Parte cammente dell'indebitamento non comente 0 ]
Altri debiti finanzfari correnti - - (709 (883)
Indebitamentu finangiario corrente ' ' (757) (925)
Indebitemento finanziario corvente uetto . B36 745
Debiti bancari nou correnti ' 0 0
Obbligazioni emesse 0 0
Altri debiti finanziari non correnti _ : (1.872) (1.872)
Indebitamento finanziario non corvente _ (1.872) (1.872)

R i )

Rigpetto al 31 dicembre 2013 non si segnalano variazioni significative.

4.  .INDICAZIONI GENERALI SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE,
41 Andamento della gestione al 30 settembre 2014

Le linee stralegiche dell’Emittente riflesse nel miove Piano Strategico 2014-2016 approvato in
data 14 novembre 2013 ¢ modificate sipnificativamente rispetto alle precedenti presentate al
Consiglio di Ammipistrazione in data 15 aprile 2013, che prevedeno la graduale
ridvzione/dismissione delle partecipazioni di controlio detcnute da Sintesi, faranno si che il
Gruppe cosi come € ogpi formato possa subire in tempi brevi dei sostanziali camabiamenti, con
particolare riferimento all'operazionc di reverse take over della controllata HI Real, che ne
cambierd significativamente gli assetti proprietari, e alla manovra finanziaria prevista dal piano
strateglcn di Investimenti e Sviluppo,

Nei primi nove mesi dell’esercizio 2014 la Societd ha conseguito ricavi per Eurp 904 rnigliaia, al
lordo delle partite infragruppo, riconducibili per la quasi totaliti all’attivitd di advisory sia a
confroparti terze che del Groppo. Alla data della presente relazione i dati di fatturato, a cul
aggiungere 1 corrispettivi dell’attivitd di advisory in corso di esecuzione, sono sostanzialmente in
linea con quanto previsto dal Piano Steategico 2014-2016, :

La situazione contabile della Societd al 30 settembre 2014 riporta una perdita di Euro 411 migliaia
rispetic a una perdita di Eure 172 migliaia dei primi nove mesi del 2013, con un peggioramento Ji
Euro 239 migliaia. Il risultato netto & significativamente influen=zato dJalle retiifiche di valore
apporlale alle partecipazioni in societd controllate quotate {ino a concorrenza della capitalizzazions
di Borsa al 30 settembre 2014 nonché dagli accantonamenti a fondo rischi per cause legali.

e i




SINTESI

savietd Ji Tovestbneentl ¢ Pantevipazionl

Il patritnonio netto dell’Emittente, rispetto all’esercizio precedente, per effetto dei risultati
conseguiti nel periodo in esame & di seguito illustrato:

PATRIMONIO NETTO (in tnitd di euro : 30.09.14 312,13
" CAPITALE ' ' 708,941 708,941
RISERVA VERSAM. C.I'FI.J']"L_IRD ALUCAFP 6.819.537 . 6,819,537
SOVRAPP AZIONI E ALTRE RISERVE 4.720.066 4721666
FERDVTE A NUGVO _ 11612235 1799127
RISULTATO- _ _ 410,960 - §12.507
TOTALE - _ 226348 §37.308

4.2 Prevedibile evoluzione dell* attiviti per Peserclzio in corso

La Boclefd ritiene ¢he Jo previsioni di fatturito a fine esercizio 2014 sianc sostanzialmiénte in linea con
quanto previsto dal Piano Strategico 2014-2016 in forza dei contratti di advisory in corso di
esecuzione. _

Inoltre, i previsti aumenti di capitale riservaio e in opzione di Sintesi sono destinati a garantire un
adeguato rafforzamento patrimoniale con conseguente ripiakamento delle perdite cumulate, in
quanto verrd resa effettiva 'acquisizione a patrimonio delle riserve in conto futuro aumento di
capitale per raggiungere la congrus ﬂessthlhta finanziaria nella pil generale proapetiiva del
business, : v

5.  CONSORZI DI GARANZIA EA DI COLLOCAMENTO E EVENTUALI ALTRE
FORME DI COLLOCAMENTOQ

Atteso che I'Aumento di Capitole ¢-inferamente riservato a Computio, il quale - con la stipula del Qj
Coniratto - i ¢ impegnate a sottoscriverlo per massimi Euro 450.000,00, non sono previsti
consorzi di garanzia efo di colloeamento, né altre f-::lnne di collocamento in relazione alle azioni
Sintesi rivenienti dall'Avmento di Capitale.

6.  DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI
RIVENIENTI DALL'AUMENTO DI CAPITALE

6.1 Il criterio di determinazione del prezzo che sl propone di adottare

Come sopra descritto, il Contratto prevede 1'impegno di Computio, per un importo massimo di
Eura 430,000,00, a sottoscrivere 'Aurnento di Capitale mediante sottoscrizione - a seguilo di
apposite richieste di Sintesi - di singole tranche differite nell'arco di 3 mesi dalla sottoscrizione
del Contratto {i.e., sino al 14 febbrato 2015). .

Computio & stata disponibile ad assumersi I'impegno per un importo massimo pari ad Buro
450.000,00 a cundi_ziunn che il prezzo di emissionc _dc]lc nuwove adoni rivenientt da tale
aumento non fosse prestabilito ad oggi in misura fissa, ma fosse di volta in volta in linea con le

quotazioni di Borsa.

Il Contratto prevede, quindi, un criterio di determinazione del prezzo delle Azioni di Nuova
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Emissione rivenienti dill'Aumento di Capitale basato sul valore delle quotazioni che il titolo

Sintesi avra nei 5 giomi di borsa aperta immediatamente sycoessivi all’invie di una Richiesta
di Sottoscrizione dell'Aumerito di Capitale. In particolare, il Contratto prevede che:

- lintervallo temporale per ia detceminasione del prezzo di sottoscrizione delle Azoni di
Nuova Emissione ¢ individuato nef 5 giorni di Borsa aperta successivi-alla pnm:ntazmnﬂ di
una Richiesta dl Sottoscrizione da parte di Sintesi (il “Pricing Period”); -

- tia una Richiesta di Sottoscrizione ¢ la successiva devr: decorrere un intervalio di almeng 5
- giomi 'di Borsa apertu;

- Pimporto dell’ Aumento di Capitale che 1z Societd pud richiedere in ciascuna Richiesta di
Sottoscrizione ¢ pari a massimi Euro 150.000,00 con emissione di massime n. 1.466.216
Aziorii di Nuova Emissione per singola tranche, anche in funzione dei volumi medi delle
azioni della Socieid negoziate sul segmento MTA;

- il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione & pari al 91,5% del valore
minore regisiraio tra 1 VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo medio
giornaliero ponderato per i volumi scembiati) de! Pricing Period svecessivo a ciascuna
Richiesta di Sottoscrizione (il “Prezzo di Sottoscrizione™); :

- in ogni Richiesta di Sottoscrizione la Societd potrd indicare un prezzo minimo di
sottogerizione delle Azioni di Nuova Emissione opgetto di tale Richiesta di
Sottoscrizione (il “Prezze Minimo Accettabile™. Qualora in nno o pi giorni del
Pricing Period il VWAP sia stato inferiore al Prezzo Minimoe Accettabile, la Societd avr
facolt di escludere dal Princing Period il giornoe (o i giomni) di Borsa aperta in cui si sia
verificata tale sitmazione, in modo che il Prezzo di Sotfoscrizione sia determinato

- applicando {1 91,5% al VWAP immediatamente superiore al Prezzo Minima Accettabile,
Nel caso in cui Ia Seccietd eserciti tale facoltd, il numero delle azioni oggetio della
relativa tranche sard obbligatoriamente ridotto del 19% rispefto a! gm0 ammontars
complessivo per ciascun giumo di Borse aperta in cui si sia verificata a sitvazione che Q}
precede (ossia per ogni giomo in cui il VWAP & risultato inferiore al Prezzo Minimo

Accettabile).
6.2 Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruiti del criterio proposto’

Con riferimento &l criterio di determinazione del prezzo di emissione delle Azieni di Nuova
. Emissione, indicato nel precedente paragrafo, si osserva quanto segue.

(a) La scelta di non determinare oggi un prezzo prestabilito, ma di adottare un criterio
da seguire per la futura determinazione del prezzo delle Azioni di Nuova Emissione di ciascuna
franche, appare in lines con la prassi di mercato seguita sine ad oggi per operazioni analoghe,
caratierizzate dalla previsione di un periodo di tempo pidt o meno ampic durante il quale pud
avvenire la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale in pin tranche,

(b} 11 riferimento al VIWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo medio
giomaliero ponderato per i volumi scarbiati) che il titolo Sintesi registrerd nei 5 giomi di borsa
aperta immediatamente successivi ciascuna Richiesta di Sottoscrizione delle singole tranches
appare idoneo a far si che il prezzo della Azioni di Nuova Emissione trovi riferimente nel valore
di mercalo delle stesse (che, in un mercato efficiente, rapprescatanc il valore dellu Societd
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- [l pattmonio nette dell'TDmittente, rispetto all’esercizio precedente, per effefto dei risultali
conscguiti ncl periedo inr csame & di seguito illusirato:

PATRIMONIO NETTO (in unisd il euro) _ 30.09.14 31,12.13
CAPITALE : 708,941 708.941
RISERVA VERSAM, C/FUTURG AUCAP : 6.819.537 o 6.818.537
SOVRAPP.AZIONT E ALTRE RISERVE _ 4,721,066 . 4721066
PERDITE A NUOVG -11.612.235 : -10.799.327
RISULTATO _ __ 410560 _-812.907
TOTALE 216,343 637,308

4.2 Prevedibile evoluzione dell*attivith per PPesercizio fn corso

La Societd vtiene che 18 previsiond i fatturato a fine esercizio 2014 siano sostansialmente in lincu con
quanto previsto dal Piano Strateglm 2014-2016 in forza dei contratti di advisory in corso di
esecuzione,

Inoitre, i previsti aumenti di capitale riservato e in opzione di Sintesi sono destingti a garantire un
adeguato rafforzamento patrimoniale con consegucnte ripianamento delle. perdite cumulate, in
- quanto verrd resa effettiva 'acquisizione a patimonio delle riserve in conto futuro aumento djf
capitale per raggiungere la congrua flessibilitd finenziaria nella pili generale prospettiva del
business.

5. CONSORZI DI GARANZIA EA DI COLLOCAMENTO E FEVENTUALI ALTRE
FORME DI COLLOCAMENTO :

Atteso che ["Aumento di Capitale & interamente niservate a Computio, il quale - con la stipula del
Contraito - si ¢ impegnato a softoscriverlo per massimi Euro 450.000,00, non sono previsti
conscrzi di garanzia efo di collocamente, né zlire forme di collocamento in relazione alle azioni
Sintesi rivenienti dall'’Aumenta di Capitale. : '

6. DETERMINAZIONE BEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI
RIVENIENTI DALL'AUMENTO DI CAPITALE

6,1 I criterio di determinazione del prezzo che si propone di adottare

Come sopra descriito, il Contratto prevede l'impegno di Computio, per un importo massime di -
Buro 450.000,00, a sottoscrivere I'"Aumento di Capitale mediante sottoscrizione - a seguito di
apposite richjeste di Sintesi - di singele tranche differite nell'arco di 3 mexi dalla sattoscnm}na

del Centratto (i.e., sino al 14 febbraio 2015},

Computio & stata disponibile ad assumersi I'impég,rm per un importo’ massitno pard ad Buro
450.600,00 a condizione che il prezza di cmissicne delle nuove azioni tvemienti da tale
aumento non fosse prestabilito ad oggl in misura fissa, ma f-:::-sse di volta in volta in linea con la

quotazioni di Borsa,

Il Contratto prevede, quindi, un criterio di determinazione del prezzo delle Azioni di Nuova
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Ernissione rivententi dali'Aumento di Capitale basato sul valore delle quotazieni che il titolo

~ Sintesi avra nei 5 giorni di borsa aperta immediatamente successivi all'invio di una Richiesta
di Sotiosctizione dell'Aumento di Capitale, In particolare, il Contratto prevede che:

- lintervallo temporale per la determinazione del prezze di sottoscrizione delle Azioni di
Nuova Emissione & individuate nei 5 giorni di Borsa aperta successivi alla presentazione di
una Richiests di Sottoscrizione da parte di Sintesi {il *“Pricing Period™);

- fravoa Rlumestu di Sottoscrizione e la successiva deve decunare un intervallo di almeno 5
glotni di Borsa aperta;

- I'impotto dell’ Aumento di Capitale che la Societd pud richiedere in ciascuna Richiesta di
Sottoscrizione € pari a massimi Euro 150.000,00 con emissione di massime n. 1.406.216
Azioni di Nuova Emissione per singola tranche, anche in funzione dei volumi medi délle
azioni della Societd negoziate sul segmento MTA;

- il prezzo di sotfoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione & pari al 91,5% del valore
tinore registrato tra i VWAP (Volume Weighted Avetage Price, ovvero il prezzo medio -
giornaliero ponderato per i vohimi scambiati} del Pricing Period successivo a ciascuna
Richiesta di Sottascrizione (il “Prezzo df Sottoscrizione™);

- in ogni Richiesta di Sottoscrizione la Societd potrd indicare un prezzo minimo di
sottoserizione delle Azioni di Nuova Emissione oggetto di tale Richiesta di

* Soltoscrizione (il “Prezzo Minimo Accettabile™). 'Qualora in unce o piti giomi del
Pricing Period il VWAP sia stato inferiore al Prezzo Minimo Acceftabile, 1a Societa avra
facoltd di escludere dal Pnncmg Period il giornoe (o { giorni) di Borsa aperta in cui si sia
verificata tale siluazione, in modo che il Prezzo di Sottoscrizione sia detenninato
applicando il 91,5% al VWAP immediatamente superiore al Prezzo Minimo Acceltabile,
Nel ‘caso in cui la Societd eserciti tale facoltd, il numero delle azioni oggeito delia
relativa tranche sard obbligatoriamente ridotto del 1% rispetic- a! suo ammontare
complessive per ciascun glurnn di Borsa aperta in cui i sia verificata la situazione che
precede (ossia per ogni giorno in cui il VWAP & risultato mf:mure al Prezzo Minimo

Accettabile).
6.2 Cunsldernzioni i merito all'adeguatezza e congruith del criterio propesto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle. Axioni di Nuova
Emissione, indicato nel precedente paragrafo, si osserva quanto segue.

{a) La scelia di non determinare oggi un prezzo prestabilite, ma di adnttare un criterio
da seguirc per la futura determinazione del prezzo delle Azioni di Nuova Emissione di ciascuna
tranche, appare in linea con la prassi di mercato seguita sino ad oggi per operazioni analoghe,
caratterizzate dalla previsione di un periode di tempo pill o menc ampio durante il quele pud
avvenire la sottoscrizione dell'Aumento di Capitale in pill tranche,

() - 1 riferimento al VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo medio
giornaliero ponderato per i volumi scambiati) che il titolo Sintesi registrera nei 5 giorii di borsa
aperta immediaternente successivi ciascuna Richiesta di Softoserizione delle singole tranches
appare idoneo a far si che il prezzo della Azioni di Nuova Emissione trovi riferimento nel valore
di mercato dellc stesse (che, in un mercato efficiente, rappresentanc il valore della Societa
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guale riflesso dalle informazioni a disposizione del mf:matu e delle aspettative sulla situazione
econpmica ¢ finanziaria della Societd) € nei relativi volumi di scambio, & pud essere ritenuto in
linea con la prassi di mercato formatasi per alcune operazioni di natura analoga 2 quella in
esame. In questo modo il mercato risuitera il vero pretagonisia nella determinazione del prezzo
delle Azioni di Nuova Emissione.

Si evidenzia che le quotazioni di Borsa e l'andamento dei mercati finanziari, sin italiani che
internazionali, sono soggetti a oscillazioni anche rilevanti nel corso del tompo, in relagienc sia

al quadro economico generale, sia o previsioni speculative. Pertanto, le valutazioni basate sui .

corsi di Bomsa, pur se relative ad archi temporali di diversa ampiezza, potrebberc risentire di tali
gscillazion! nel laszo di tempd in cui 'Aumento di Capitale potra trovare realizzazione,

{c) - L'applicazione di uno "sconto” dell’8,5% su! valore medio registrato tra i VWAP (Volume
Weighted Average Price, avvero il prezzo medio giornaliero dell’azione Sintesi ponderato per 1
volumi scambiati) del Pricing Period successive a ciascuna Richiesta di Sottoscrizione costituisce
" una misura comunemente applicata alle operazioni di collocamento fuori mercato di azicni e
risulta in linea con gli "sconti® prativati in operazioni similari in Ttalia.

d) Il prezzo di emissione delle Azioni di Nuova Emissione nell’ambito dell’ Aumento di Capitale -

con esclusione del diritto di opzione deve essere idoneo a (f) rispettare le prescrizioni di legge, in

parumlarc il disposto dell’art, 2441, comma 6, c.c. il quale, con riferimento al prezzo di -

emissione, indica che deve essere determinato “in base al valore del patrimanio nefto, tenendo
conto, per le azioni guotate in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle guotazioni
nell'ullimo semesire” ¢ (ii} tutelare i scci privati del diritto di opzione, stabilendo un prezzo che
non compotii un effetto dilunitivo del patrimonio netto per azione.

L’articolo 2441, comma 6, c.c. stabilisce in particolare che il prezzo di emissione delle azioni
deve essere determinato in base al valorg del patrimonio netto. Secondo accreditata dottrina tale
disposizione va interpretata nel senso che il prezzo di emissione delle azioni non deve essers
necessariamente uguale al valore del patrimonio netto contabile, dal memento che la sua
deferminazione deve essere fatta guardande piuttesto al valore economico della Societa, anche
alla fuce del complessivo contesto in cui I’operazione di Aumento di Capitale si colloca.

Con riferimento al valore delle Societd, si evidenzia che, sulla base delle rsultanze della
sitnazione patrimoniale ¢d economica al 34 settembre 2014, cosi come approvate dal Consiglio
di Amministrazione dei 14 hovembre 2014, il patrimonia netto della Socictd @ positive per circa
226 migliaia di Eure, ed & costituito da numero 48.580.205 azioni senza indicazione del valore
nominale, il cui valore patrimoniale implicito risulta pertanto pari a circa Eure 0,005.

La mera applicazione del criterio del patrimonio netto contabile, percid, condurrebbe ad una
valutazione estremamente limitata della Societd e, consegumtémente, si rende opportuno — in
sede di determinazione del prezzo di emissione delle Axzioni di Nuova Emissione - fener conto di
una valutazione economica della Sccieta. '

Le quotazioni di Borsa esprimono, di regola, in un mercato efficiente, il valore attribuito dal
mercato slle azioni oggetto di trattazione ¢ conseguentemente forniscono indicazioni rilevant{ in
merito al valore della societd cui le azioni si riferiscono, in quente rifletioio le informazioni a
dlS]]IJSlZlEInB degli analisti ¢ degli investitori, nonché ]c aspettative degli stessi circa I’andamento
economico e finanziario della Societd.
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Si ritiene, infatti, che il metodo delle quotazioni di Borsa, ulilizzato per la detmmnazmnc del
prezzo di emissione delle Azioni di Nuova Emissione ¢ome previsto dal Contratto, sia quello -::hf:
atmalmente rneghc- rappresenti il valere economico della Societd in quanto: '

-l rifm'imento ai cordi di Borsa ¢ comunemente accettato ed utilizzato sia a livello nazionale che
internazionale ed ¢ in linea con il costante comportamento della prassi professionale, trattandosi
di societa con azioni -quotate in triercati regolamentati, In effetti, le guetazioni di Borsa
rappresefitanc un parametro imprescindibile per la valutazione di societd quotate. Le quotazioni
di Borsa esprimono infatti, di regola, in un mercato efficiente, il valore attribuito dal mercato alle
azioni oggetto di trattazione e conseguentemente forniscono indicazioni rilevanti in merite al
valore della societd cui le azioni si riferiscono, in quanto riflettono l¢ informazioni a
dmpc}wmnc degli analisti e depli investiteri, noiché le aspeilulive duvgli slewsi cirew I "andluinenis

economico e finanziario della societd;

- I'adozione del metodo delle quotazioni di Borsa trova conlorlo anche nel disposte del sesto
- comma dell*articolo 244) c.c.;

- 1'utilizzo di valori medi ponderati di mercato, che consentone di minimizzare i rischi derivanti
da significative oscillazioni di breve periodo delle quotazioni di Borsa, appare conforme alle
posizioni agsunte dalla dottrina ad oggi espressasi sul tema che ne supporta [’ applicazione.

In patticolare il Contratto prevede che il Prezzo di Sottoscrizione delle Azioni di Nuova
Emissione faccia riferimente ai VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero il prezzo medig
giornaliero ponderato per i volumi scambiati) registrati del titolo Sintesi nei 5 giorni di Borsa
aperta immediatamente successivi alla presentazione della Richiesta di Sottosctizione; pertanto
tale Prezzo di Sottoscrizione potrebbe anche essere mﬁarmra all’andamento delle quotazioni del
titole nell’ultimo semestre.

Fermo resiando che non esiste una doftring unitaria su[]a derogabilitd dal parametro sopra -
esposto, il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene che, per la tiuscita dell’operazione
di Aumento di Capitale, sussista un ragionevole interesse della Societd che consenta di deroga
al suddetto parametro,

Nel contesto dell’operazione, il suddetto parametro, richiamato dal citate ark. 2441 comma &,
+ del cod .civ. non pud essere considerato vincolante al punto di impedire *operazione, ove solo si
congideti che I*ingresso nella compagine sociale di un nuovo Investitore a sostegno della Societa
rappresenta un presupposto essenziale per 'esercizio dell’ordinaria attivitd d'impresa nel breve
periado, Il Consiglio di Amministrazione, quindi, ritiene che Pinteresse primario della Societa
alla realizzazione deli’Aumento di Capitale giustifichi i"individuazione di un criterio per la
determinazione del Prezzo di Sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissicne che sia inferiore al

valore dei corsi di Borsa.

In ordine all'esistenza di valutazioni di professionisti a supporto della congruitd del Prezzo di
Sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione, frattandosi di un aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione, 12 societd di revisione di Sintesi dovra emetiers, con le
modalita e nei termini di legge, una relazione in merito alla congruiti del criterio usato del
Consiglio di Amministrazione per la determinazione del Prezm di Softoscrizione delle Azioni di

Nuova Emissiong.

Il pagamento di onoreri previsti per il progetio, costituiti da una arrangement fee calcolata in
misura fissa in Bure 20.000,00, & uns pressi comunemente applicata alle operazioni di
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collocamento fuori mercato di azioni ¢ alle operaziani similari a quella prevista dal Coniratto,
L'ammontare delle commissioni descritte al Paragrafo 2.1, che dovranno essere versate a
Computio, ¢ il risultato di un processo negoziale intercorse tra le parti, che ha tenuto conto
peraltro della struttura dell'operaziohe ¢ dell'esigenza della Societad di portare a compimento
I'Anmento di Capitale per ii reperimento di nuovi mezzi finanziari, L'atnmontare delle predetie
cominissioni nsulta peraliro, in linea, con le comrmssmnl praticate in operazioni similari in

ITtalia.

. DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE | LE NUOYE AZIONI RINVENIENTI
DALL'AUMENTO DI CAPMITALE :

Non rilevercbbe la manifestazione di disponibilitd da parte di azionisti della Societa a
sottoscrivere le Azioni dj Nuova Emissions rivenionti dall'Aumento di Capitale, in quanto tali -
azioni sono inleramente riservate a3 Computio, con esclusione del dititto di opzione deghi

“attuali azionisti.
8. PERIODO DM ESECTIZIONE DELLAUMENTO DI CAPITALE

L’Aumento di Capitale é scindibile e potra essere parzialmente o intcramente eseguito e
sottoscritto in pit franche eniro il 14 febbraio 2015,

9. GODIMENTO DELLE AZIONI EMESSE IN CASO DI SOTTOSCRIZIONE
DELL'AUMENTO DI CAPITALE

Le Nuove Azioni emesse in caso di soltoserizione dell'Aumento dif Capitale avranno godimento
pari a quello delle azieni ordinarie quotate Sintesi in circolazione alla data di emissione delle

- AUgve azioni.

10. EFFETTI DELL'AUMENTO DI CAPITALE SULL'ANDAMENTO ECONOMICO E
SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELLA SOCIETA, NONCHE SUL VALORE
UNITARIO DELLE AZION] .

I’ Aumertto di Capitale, cosl come sopra descritte, avrebbe un eventuale impatto immediato sul
patrimenio netto in misura equivalente agli importi di nuove capitale di volta in volta sottoseritt,
in ogni caso per un ammontare massimo di Euro 450.000,00, con un ¢orrispondente aumento di
tisorse finanziarie. o particolare, nell’arco temporale dei due mesi di durata dell’Aumento di
Capitale, le risorse finanziarte verranno destinate nel breve periodo a far fronte agli impegni di
spesa assunti nenché a rafforzamne la struttura patrimoniale in aitesa che venga avviaio iter di
approvazione del prospetto informativo di avmento di mplta]e in opzione.

Gl effetti dell’Aumente di Capitale sul valore unitario delle azioni in circolazione e sulla
diluizions degli atfuali azicnisii della Socield dipendleranno, in particolare, dagli importi che
verranno sottoscritti in relazione a ciascuna Richiesta di Sottoscrizione ¢ dal relativo Prezze di
Sottoscrizione, con riferimento alle Azioni di Nuova Emissione, ad oggi non determinabili. La:
tabella che segue prende in considerazione gli effetti diluitivi in case di integrale sottascrizione del
pumere massime di azioni rivententi dall’ Aumento di Capitale, tenuto conto che alla data della
presente relazione il capitale sociale di Sintesi & pari ad Euro 708.940,67, diviso in n. 48.580.205

azioni prive di valore nominale;

20




~ SINTESI

Sociedds di dnvesttmentl ¢ Patiecipazionl

N, agloni % difnizione

(A) n. azioni precodenti alla  sottoscrizicne 48,580,205 i
integrale deli’Aumento di Capitale (comprese ls o
azlord non quotate}
(B) n. azioni rivenisnti dalls sotioserizions 4.218.648 8,0%
integrale dell’ Aumento di Capitaie Quotato _

L}
Totale (A) + (B) 52.798.853 g,0%

sEkRE

Copia della presente relazione & stata consegmata alla societd di revisione RSM Italy A&A S.r.l,
aflinche la stessa possa esprimere, per quanto conceme 'aumento di capiale sociale con
esclusione del diritto d’opzione, ai sensi e per gli effetti dell*art. 2441, comma 4, secondo periodo,
cod.civ., il propro parere sulla congruitd del prezzo nei termini previsti dalla vigente normativa in

matcria. : . :

Milano, 14 novembre 2014

Per il Consiglio di Arministrazione
Il-Presidente
Andrea Tempofosco

et
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Soctetd de Investinentl ¢ Pariecipazloni
Allegato A

Dichiarazione del Dirigente preposto alla redazione dei docementi contabili societari

Io sottoscritta Giorgia Bedoni, Dirigente preposto alla redazione def docurnenti contabili societari
di Sintesi Societa di Investimenti o Partecipazioni 8.p.A., dichiaro, ai sensi dell’at. 154-bis,
comma 2, del TUF, come modificato, che I'informativa contabile eontenuta nella presente
relazione del consiglio di amministrazione predisposta ai sensi dell’art. 72 del Regolamento
Conscb n.11971/99 ed in conformita all’allegate 'BA, Schema n.2 e 3 al medesimo Regolamento
Consob e dell’art. 2441, comma 5 e 6, ¢ 2443, comma 1, cod. civ,, corrisponde alle risultanze

docurnentali, ai libii ed a]le geritture contabili,

Milang, i4 novembre 2014
Sintesi Societa di Investimenti e Partecipazioni 3.p.A
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Allegato "D all'atto nymerc § 2 5B 3 della

oy o

" RAM Italy A B A KL
Rexishome ed argantzzazione contabie
Vra Ladlo Torre 23 - 20843 Wilang
T +30 03 20510040
F 429 02 4051938

RELAZIGNE DELLA SOCIETA’ O REVISIONE SUL PREZZO DI EMISSIONE DELLE
AZIONI RELATIVE ALL’AUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO
DI OPZIONE Al SENEI DELL'ART.2441, QUINTO E SESTO COMMA, DEL CODICE

CiVIL.E, E DELL’ART,158, PRIMO COMMA, D.LGS, 58/98 _

Agl[ Azionkst dl
Sintest Societa di investimend & parter.‘:pamnr SpA

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

i ralazione alia delega conferita dalAssembilsa Skaordinaria dei Soci del 20 dicembre
213 di Simtesi Sccietd di investimentl & partedpazion! S.pA. (nel seguito anche
"Sinfesi" o “'Emitfente”. a la "Sociels™) &l Consiglio di Amministrazione ai sens! del'art.
2443 de! Codice Civile, avents ad oggetto I'aurmento del capitale sociale ai sensi dell'ar.
2441, quinto e sesto comma dal Codice Clviie, & dellart. 158, prime comma del D Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58 shbiamo ricevuls dalla Societd la bozza della Relazlons

© ilustralive degll Ammnistrater] o la sua versfone definitiva dedata 14 novermbre 2014,
predisposta al sensi dagii artt. 2441, quinto e sesto gomma, nonché-deglh arlt. 72 e 92
Regolamente Emittenti della Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come

" sUccessivaments modificato ed infegrate, ed in conformita allAllegato 3A, Schema n, 2
a n. 3 al medesimo Regolamiento Emil‘l!mﬂ approvata dallo stesso n da‘ta 14 nevembre
2014. .

* La Relariong fHustraiiva redatta dagli Amministratori ha per oggeflo un'opﬁrazicna di
aumentars fl caplale sociale di Eure 895.364,45 (dl segulta, " Aumento of Capltale") di
cui Eure 12,120,00 da imputare a capilale ed Euro 583,244, 45 a fitolo o sawapprezzo,
fn via inscindibile, con esclusions del diftta di opziones ai sensi dell'art. 2441, comma 5,
cod.civ., mediante emizslone di n. 12.120.000 nuove azionl ordinane Sinfesi prive dal
valore nominale, godimenty regolare, non ammesse a quotaziona {le “Axisnf of Nuowa
Emissions”}. Le Azloni di Nuova Emissione saranno desfinets esclusivaments ed
irevocabllmenty alla sottoscrizione da parte & AC, Holding Investments SA, ["ACHF
evvery Pirvestifore") al prezzo unitarie di Eure 0,082, di-cui Eure 0,001 da impitare a
capitale ad Eurc 0,081 & fitolo di sovrapprezzo, pati slla media ponderata dej prazzl
ufficiali dalle azionl Sintes] reglstrali nel sef mesf antecodent ja delibera consiglare i
aumerrio scontata dal 10% (il “Prezzo di emissions”).

La softoscrizione del'Aumento di Capitale avverrd aftraverse M"utilzo dei versemeant kn
conto futuro aumento di capitale gl& affetivat! da ACHI alla data delia presente relazions
per lammontare complessive di Eurc 905.36445, come da leters o impegno

dalflnvestifors del 14 novembre 2014, .
Nailz nostra gualitd i socletd incaricata della revisions legale di Sintesi, | Consigho di

Amminlstrazions della Societa ci ha richiesto di esprimers, ai sensi del’art, 2444, quinto
& gasto comma, del Codice Clvile e delled, 158, primo comme, def D.Lgs. 24 febbraio

RSN EEaly hudlt B Agsurance i, is o member of Ibe RSN welwork, Eachmember  Saclebk a Ansponsabillll Limilats Sete begabe: ¥ia Lol Torma 21 30143 Wilanp

aF the REM netadrk & gr ingepenciant accosnding and agulsery hirm wikch Capelane Sociske Eure MODUOOOMD iy ANl yMIEL: hgrigenle. argnumrmﬂ
preclices in @5 own right The REM nelwmrk i nod itsell 2 separale legal antily i LF. o Pka 4XBTAHD015E Rama, Taring
I3l al froghsiro del fev|sor Ceantabil fegrsing imprese oi Milano 06339

&y jurisdiction A5H wlernadiondl & @ mamber of e IFAC Forum of Firms.
£ alrAl Consob con dekbera 0,1E4025 FL4 1003458
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1998 n. 58, d nostro pareré sulladeguatezza del criterid proposto dal GBI‘ISIQ“O di

. Amminlstrazions per | determinazione del prezzo di emissione delle Aziow df Nuova

Emissione nell'ambita delf Aumento df Capitale.

Nell'szamingere |l criteric di determmazions def prazzo di emissions defie nuowve aziehl,
adotiato dagh amministraior, non abbifama effetiuate una valutazivne economica delle
Societd.

Le gonclusion) esposte nella presente ralazione sono basate sul complesst delfe
Inctlcazion] & delle considerazioni In essa contenute; pertantc, nessuna parte dolla
relazione polra  essere considerata, o comunque ulifizzata, disgiuntamente dal

documeanto nella suiz inkerazza,

SINTES| DELL'OPERAZIONE

L& linea stralegiche dell Emittents rlasse nel Plano Strategico 2014-2016 approvato-in
data 14 novembre 2043 e modificats slgnificativamente rispette alle precedentt lines
strategicha pid approvate dal Consiglio di Amministtezions in data 15 aprile 2013, cha
prevedona fa graduals riduzlone/dismissione delle partecipazioni dl controlio attualmente
detenute da Slnlesi, feranno s che [ Gruppo cosi come & ogoi formalo poessa subire in

“templ brevi dei-sostanziali cambiament!, con particolare riferimento slfaperazione di

raverss taka over della contrullata HI Real S.p.A., che ne cambisrd significativamente gli
asseth proprietar, e alla manovra finanziarla prevista dal planc strategico 4 Investimenti
& Svylluppo 5.p A. e del relalivo accordo ex art. 182-bis LF..

" Mei primi nove mesl delleserclzio 2074 la Societd ha conseguito ricavi par Euro 904

migiiata, al lorde della partite Infragruppo, riconducibill per la guas! totalita allatlivita di
advisory sia nei confronti di controparll ferze che del Gruppo. Alla data della presente
relazion= | datf di fatturato, a cul aggiungers | comispsttivi dell'attivita di edvisory in corso
di esgcuzione, sono sostanzialmenta ko linea ¢on quanto prevlstu dal Piano Strategico

2014-2016..

La situazions. contablle della Societa al 30 seftambre 2014 riporta una perdita.di Euro
411 migliaia rispetto a una perdita i Euro 172 migliaia dei primi nove mes] del 2013, con
un peggleramento di Eurc 238 migliaia, )l risultato netio & significetivamenle influenzato
dalle rettiche di vaiore apportate alle partecipazioni in societd controllate quodale fine a
concorrenza delle capitalizzazione di Borsa al 30 settembre 2014 nonchd degl

accantonamenti a fonde riachi per cause iegali.

Secondo quante rferita daglk Amminkstratori nella ko Relazione, Aumenic of Copitala &
finalizzato a rafforzérs la strutura patimanizle di Sintesi mediante Fuliizzo di versament|
in conto fufure aumenta d capitale, gid offettuati da ACHI alia data della presenta
relaziona, per 'ammontare di Eure 935,384 45. L'Aumento di Capitala si inserisce in un
pll ampio progetto di ricapitallzzazions e di rafforzamento della strutiura palimoniale
dellz Sociata che verra deliberate dall'organo amministrativo di Sintesi contestualments
alla delibara dell&uments di Capilale. In particolare | Consigilo di Amministrazione di

Sintesi in data 14 novembre 2014, in parziale esecuzions della, delega ex ard, 2443

cod.giv. conferitagli dallAssemblea straordinaria del Socl del 20 dicambre 2013,
dalibarard un ultericre aumento & capltale i denaro eon escluglone defl dirtto di opzione
a favare di un terzo Investitore, per 'ammontare massimo df Eura 450.000,00, nonché un

‘aumanto di capitake in opzione par un importo di massimi Euro 19.424.085,61, af fine di

rendare effetliva I'acquisizione a capitale delle residue riserve in conto futvro aumenio di
capitale e di crediti cert, Iquid e gia esigibili alla data del 20 seftembra 2014, Attraverso
lAumente dl Cap:tala rigarvato ad ACHI & "aumento df capltalz in gpzione sopra cltat fa
Societd sard in grads di coprre interamente la perdits cumulate al 30 seftembre 2014
pertanto di senare la sltuazione dl cui all'art. 2447 cod.civ.

i
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Le rizorse finanziafs rvenlenti dall'ssscuzions delAumento di Capilals ncn sopo
destinate alla riduzione/mutamento defla struttura dell'fndebitamento finanziatio.

Con la lettera df impegno del 14 rovembrz 204 AC Holding Investmensi SA, fitalare di
un “versamento in conio fuliro aumento o capitale” di Euro 2,318.544,B0 manifesta
limpagno a softoscrivers fAumento dl Capitale socigle ton esclusions del diito di
cpzicne ai sensi dell'art. 2441, comma 5 cod. civ., rapprasentata da n, 12,120,000 nuove
aziori urdinarle Blntosl prive de! valora nomingla, con godimento regolara & non
ammesse a quolezione, ad un prezzg unitaric perl aila media ponderata dei prezzi
ufiiciali della azfoni Sintes! registrati nei sef mesi antecedent; la delibera cotsighare o
aumento gcottata del 10%. La soHoserizions delll Aumentc df Capitale avvera
attraverso utiizzo del versamenti In conto futura sumento di capilake di cui & tholare
AGHI In forza delis cessione notificata a Sintesi In data 6 novembre 2014,

L'Aumento di Capitale & Inscindibile ed & previsto che venga esegulle & sotloseritta n
un'unica tranche mediants I'uliizzo dei versamenti in contg futLire aumento th capitale
gia effattuali da ACHI alla data della presente relazione per Eurg 895.384,45. LAumentq
dl Capitale produrrd i sugi effell a decorrera dallintegrale sottoscrizione deilo stesso,

Le nuove azioni emesse a segulio della soltoscrizione dellAumento di Capitaia avranng
godimento parl a quello delfe azioni ordinarie Sintes! i circolezione alla dalg
amissionse delle nuove azian],

Per l'ssecuzione delfAumento di Capitale Sintesi non si avwarra di NESSUNG del casi df

- esengicne di cui allart. 57 da! Regolamento adotiato con la Deliberazione Consab n.

1197171688, come successivamente integrata e modificato (1 *Regoiamente Emittenti’) & .
paranto non procederd a pubblicare un prospetto di guatazione ai fini del'ammissione .
alle negoziazioni sul MTA, delle azionl che saranna emesse nelambito dallfAumento di

Capitale. Le Azionf ¢ Nuova Emlssione non saranno pertanto ammesse 8 quotazione

glla data della loro emissions. . :
La Societd potrd in ogni caso riservarsi la facoltd o richieders evertualmenie

Fammissicne a quotaziona delle Azioni di Nuova Enissiona,

La proposta di Aumenty dl Capitale costitulsce “opeorazions tra partf comelsle di
miaggiors rilevanza® ai sensi di quanto disposto dal Regolamenta Conisob n. 17221 del

27 marza 2010 (1 "Regolaments Congob™) e dalia procedurs inerente la gestione delle

operazioni con partt correlate (la ‘Procedura’) spprovata dalla Societd In data 29

novembre 2010 & rivista i data 5 marze 2012, ! comltato, composio da ire

amministrator indipendent @ non carrelat, chiamato ad asprimere || proprio parere con )
riferimento a tale tipalogla di oparazione come previsio nella Procedura, & stato coinvollo

nelia fase di istruttoria dell'cperaziona alraverso i fleezione dl un fussa dl Informazion

tempestivo, ed adeguato. Tale comifato ha ritasclato parere favorevols In ordine alla
predetta cperazions, '

NATURA E PORTATA DEL PRESENTE PARERE

il prasants parera df congruita, emesso al senst degli articoli 158, Wimo comma, del
D.lgs 58/8 e 2441, sesto comma, dal Codige Civile, ha la finalitd di rafforzare
Yinformative a favore degli azionisti eschusl dai dirfite di apziong, &l sensi dell'art, 2441,
quinte comma, del Codice Civile, In ordine alle metodologia adottata dal Consiglic di
Amministrazione per la determinazione dal prezzo di emissfone delle AZiorF & Muowva
Emissfone ai fini del previste Aumenio df Capitafe e alla corretta applicaziomne,

Con riferimente el Aumenio & Capitala, presanta parere di congruitd indice i criler
seguili dagh Amministrator] per la determinazions del prezzo di emissione dells nuowE
azigni e le eventuzli difficoltd di valtezions degli stessi incohtrate ed @ coslituito dafle

.
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nostre consfderazioni sull' adeguatezza, sotto Il profilo della loro ragioneveiezza e non
arbitrarieta, nelle circostanze, di tak citerl.
In considerazions della specificitd e dele caratteristiche del suddele sumento di

Codice biwle 2 158, primo comma, del L.l gs. n. 58/98, ha iz finalltd di esprimers un
Parere sufa congruld del criterls utilizzato dagli amministratar par individuare il prezzo

dl smisskone delle Azioni of Nuova Emissions.
I nastto parere non ha la finglit di eaprimersi, & non gl esprime, sully faltiblila e sulte
maotivazioni economiche o stratagiche alla base delfoperazione.

DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimanto del nosiro tavoro abbiamo oftenuto direttamente dalla Societd i

documenti e be informezioni ritenuli wlil nella fattispecie. Pl in particoiare abbiamo

ottenute & anallzzato la seguente documentazione:

+ |l varbake delfAssemblea Straordinaris deqgli azlonisti del 20 dfcambre 2013 che ha
sonferdto al Conslglie df Amminiairazions si senst dellart 2443 delega avente ad
oggetic I'aumento del capllale socizle con la facold di ascliugions del dinfto di
cpziona ai sensi dal'art. 2441, quinto o sesto comma del Godice Civile; )

* la borza dafla Reladone flustrative del Consiglio di Amministrazione & la guz
versiona definitiva datata 14 novembre 2074 predisposta al sensi delFart, 2441,
quinte 2 sesto comma, del Cadice Civils e degll art. 72 o 92 Reguiamento Emittenti

della Cunscb n. 11971 deal 14 maggio 1599;

o Impegno da parte di AC Holding Investments SA di snﬂusunziune delr‘aumenh: dl
capitale rservato fimmats in data 14 novembre 2014;

+ o Statulo vigente della Societd ad | nuove Staluto allegato alla Relazione lllustratwa
dagll Amministralors;

* la documentazicne df dettaglio, predispasta d@-ﬁ Amministraton, in relasone af

" ¢fiterio per la delerminazione del prezzo di emissione delle Axiond oF Nuova
Emissiona;
« verbale del Comitato Amminlstratori mdupandent: reJaih-'I alla delibera | operazioni
con parli correlate dal 13 novambra 2014;
« comunicail stampa dells Societd relabivi

alla riapprovaziona del bilande consoldato per I'eéerclzfu 2013, del resoconto
imermedio di gestlone al 31 marzo 2014 e dalla refazione fnanzlarda semastrake
al 30 giugno 2014, dal Conslyglia & Amministrazions in data 10 novembra 2014

allinformafiva mensile al senst del'art, 114, camma 5,0, Lgs. n. 58/1998.

Abbiamo altresi ulilizzato ie seguantt ullerion Informazioni:

« andamento dei Prezzi uficiall defle azionl Sintes| reglstratl nel 12 mesl precedenﬂ la
data della presente relazione da parte di Sintes! {13 novembre 2013 — 13 novembre

2014y,
enalisi della decumnentazione disponibile pubblicamsmie su oparazfﬂni similari;

» slementi contsbili, extracontabili e dl fipo statistico, nonché ognl aka Informsziane
ritenuta ufile ai fini deN'esplatamants del nostro incarico.
Abblama inolire ottenuto specifice ed espressa atlestazions, medianle letiera riasciata

dalla Socista in data 14 navembra 2014 che, per quanto a conoscenza della stessa, non
sono intervenute varlazionl rlevanti, neé fatti o circoslanze che rendanc opporiune

capitale, la presanta relazions, emesea &l sensl degll articol| 2441, sasto comma del
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medifiche significafive =i datl @ slle prese in sonsiderazione nello avpigimearito dele
nostre enallsl efo che potrebibero avare impadti significativi sulle valutazion! effattuate,

CRITERIO ADOTTATD DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE PER LA

DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI

81 U critario di determinazione de! prezzo dulfe auove azioni relative alf Aumento
ol Capitale :

li criterice ¢l determinazione del Prezzo di Emissione dell'Aumento di Capitale & stato

stabilito vetficande quanto pravists dallart. 2441, comma 4, sscondo periode, cod.clv.
che prevede che i prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e dd

- gia confermate |n apposita refaziona dalla socletd di revisions.

In particolars || Consigilo ol Amministrazione ha verificato che i) Prexzo di Emissiong
delle nuove azioni sla in linea con le quotazionl della azionl Sintesi sul MTA

A tal scopo ghi smminisiratori hanne fatie riferimento al prezzo di borss deile szloni
Sintei, aventi codice ISIN ITOD0AG58428 verilicunds I'andamento del prezzo utficiake
delie azion| nef 1, 3, 8 @ 12 mesl pracederti alla data di approvazicne dellz prasanka

relazione, '

Perfodo Prezzo medic pavideraio
{fonie; Rewars) :
Wtno 1 mese 0,064
tim| 3 missl Q081
1Htlmi & mes) . 0081
| Uttiend 12 rrvasl 0,168

Il Prezzo d! Emissione risulta in linea gon guanto disposto dalfart, 2441, cormma 5,
eod.civ. ad & espressions del prezzo medo ponderatn per i volumi scambisti raglstrato
tall'azione Sintesi nel 8 mes! antecedenti ia data di dellbera delfAumento di Capitale a

cli & stato applicato uno sconfo del 10%,

52 Conclusiont mggfunm dal Consiglio df Amministrazione

Gli Amministratori, con rifsrimento at criterl di determinazione del prezzo df emissions

dalle nuowe azionl, evidenziano che la scafta di fare riferimenio ad un Prezzo dl
Emissione, non infarfore &! prazza di mercato, apparg in lines con la prassl & mercatn

seguia per operazioni enaloghe, caratterizzale dalla previsione dl un breve pariods di

tempo durante il quale pué avvenire la soltoscriziona dell Aumants di Capitala Quotate,

Pur essendo il Prezzo di Emisslone non Inferiore aila media del valore di barsa delle
azion;, le quotadoni df borsa possono essers soggette ad osclllazieni anche Flevanti mel

corse del tempo, in relaziore sl al quedro economico gonerale sia al contesty

finanziario de! psese ed hiernazionale, sla a previsioni speculabive, pertanio e
valutaziont effetiuate daglf amministrator! basate sui corsi di borsa, pur sa relative ad
archi temporali di diversa amplezza, potrabberc risenfire f tal osclllazioni. La soelta di
verificare la congruith del prezzo su diverst grchi temporadl {1, 3, 6 & 12 mesi) & volta a

verificare talt effett nel tempe. :

A
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8. CONSIDERAZIOMI SUL CRITERIO AROTTATO DAGL!I AMMINISTATORI PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO M EMISSIONE DELLE AZEONI

In consklerazione delle caratteristiche dell'cpemzione & con riferimanto al metodo delle

quotaziont di Borza, ullizzato per la determinazione del prezzo di emissione delle Azioni
- di Nuova Emisgione come previsto dal Contratto, esprimlamo le nosire considerazioni

sull'adeguatezza v nonh arblirariet dello stessa metodo adottato dagli Amministratori,

Fa scelta del Consigho di Amministrazione al corsi dl Borsza é comunemente accetiata ed
ulilizzata sk & livellc nazionale che infernazionale ed & in linea con il costante
comporlaments delia prasei professionsle, trattandos! di soclets con azionl quotate n
mercati ragolamantat|.

L'adozions dal metedo daile quotaziont di Borsa trova mnfnrto anche nel disposto del
sesio comma dellarticolo 2441 ...

L'utllizze del prezze medio ponderato per | volum! scambiati nei sei mesi antacedenti la
data dl dellbera delfAumente dl Capitzie, con appicaziona of une sconta del T0%
consintendo dl minlmlzzare | schi darlvent] da signifleative asclllazionl di breve pedods
delle quotazicni di Bersa, appare conforma alle posizion] assunts dalla dolrina ad uggl

espressasl sul tame.

7. LAVORO SVOLTO
Ai fin| delfespletamento dai nosiro Incarfco, abbiamao:

 avollo una letiura oritice della Relazions daglh Amministratori nonche delle hozze di
lavoro gid messe a nostra disposidonz nella seiimena precedente alle data di
consagna della Relazlone Flnala:

* ggaminato, per le finalith di cui al presenle layorg, fo Statuto della Societé;
& preso visicne dal nuove Statulo della Societa;
+  presp visione della lettera di impegno di AC .Hnlding Investments S.A. del 14
novembre 2014, . .
» Sﬁia vislone del parere del Comitato Amministratorl Indipendenti del 13 novembre

» analizzato, sulla base dl discusslont con gll Amministratori, T [2varo degli stessi svolin
per findwidugszlone dei criterd di determinazione del prezze di emissione delle nuove
azioni ohda rnscontrarne ladeguatezza in quanto, nelle clreostanze, reglonevel),

mobivati 2 non arbitrani;

« anallzzato sotlo || profilo della completezze & non contraddiltoriztéd, e motivazioni dal
Consiglia  di Amministrazione rguardantl | criteri da esso adottal ai finl dels
determinazione del prezzo dl emlssiona delle nuoye azioni;

+ analizzato fa documentazione disponibils pubblicaments su operezion] simili;

+ osservato Pandamento della aquotazione di Borsa delle Azioni Slntesl par intervalll
temporalf Elgnrﬂmhw

+ analizzato la conformity alle vigenti nortoative del criterio per la determinazions del
prezzo di sofioacrizione delle azion| ta emettore con esclusions del t_jirﬂtu di cpzone;

+ ottenuto delle aliesfazinnl che, par quanto a conoscenza della Direzions di Sintesi,
non sussistono  madifiche  sighificative de apporfore ai dafi di  rifedmento
del'operazione e agli altr slsmenti presi in considerazione,
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8. LIMITI SPECIFICI INCONTRAT! DAL REVISIORE ED E"JEi'lTUAU ALTRI ASPETTIH
RILIEVO EMERSI NELLESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

al In mefite alle principall dificotta e af limifi nconimtl nedlo svolgimento del nostro
Incarica, sl aegnala guanto sege: : .

il crilerio basato sulle quotszioni di borsa & sopgefto affandamento propric ded
‘metcatl finanziari ¢ pud pertanto evidenzlare oscillazion] sensiblli in relazicne
allincartezza del quadro economica nazionale ed inlernazionle. Inoltre, ad
influenzare andamento dei titoll pogsono anche Intervenive pressioni speculative o
iegate a fattori esogen di darattere stracrdinario ed imprevedibile, Indipsndenti dalle
prospettive economiche a finanziar delie singole sodieti;

la modaltd appficative del meicdo delle quotazion] di borsa prescelts dagll -
Amministratort, at finl delta detarminazione del prazzo di emissione delle nuave azioni
nel caso o specie, appaiono In linea con la prass! invalsa neffambito df aperazion| ol
equity fina con ke caratteristiche di guela gui'in esame. Si rdlsvano persiiro, con

" riferimento allutilizzo dalla matodolopta di borsa, possibili imiti fagati alle specifiche
carattertstieho del fitolo Sintssi, con parlicolare riferimento agll altalenanti vofumi

storicaments scambleti, _
b} & richiama l'attenzione sul éeguenti aspott di rilevo;

in data 10 novembre 2014, 1l Consiglio ¢ Amminisirazione di Sintesi ha provvedulo a
riapprovare il bilancly consolidate per 'esercizio 2013, Il resoconto intermedio dl
gestione al 31 marzo 2014 & la relazions finanzizra semestrale al 30 glugno 2M4. La
decisione dl progedere plle precedant! riapprovazioni, si & resa necessaria & gequito
dalla rispprovazione del bllancio conselidato per esercizio 2013, del resoconto
intermedio di gesfiona al 31 marzo 2014 e della relazione finanziaria semestrale & 30
gitgno 2014 da parto del Consiglic di Amministrazione dalla eonfridlata Investimenti @
Sviluppe S.p.A. in data 24 oftobre 2014, Investimenti & Sviluppo E.p.A. he ritenuio
opporiuno riapprovers e suddette ralazioni finanzisrle in quento & wvenula a
conoscanza df fatth nuov succassivamente alla data di approvazione della relaziong
finanziaria annuale 2013 da parde del'Assemblea del Soct in data & settembre 2014,
‘e allapprevazions del resoconto intermedio di gestione al 21 marzo 2014 o della
" relazione finanzlaria sermestrale al 30 giugno 2014 da parte dellorgano
amministrativo in data 8 settembre 2014, |n parficolare, ne! corse det mesa dl ottobre
2014 |2 controliata Investimenti & Svluppo S.pA ha acquisite nuove rilevanli .
informazloni & documentazione a supporio tall da poter stmare can magglore
pracisions talune poste del bilanclo, nela fattispecie | crediti @ 1o partacipazioni.
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8. CONCLUSIONI

Sulla base dglla decumentazions esaminata ¢ delle procedure sopra descritte, e fenulo
conto delia natura & porata del nostro iavarn Indicate nella presente relazione, fermo
reslando quanta envidenziate al precedente paregrafo 8, esprimiame parere favorevole, ai
sensi del seslo comma degh artl. 2441 de! C.c. & 168, primo comma def D.Lgs. 24
fabbralc 1998, n. 58, sulla congruith del criteric di determinazions del prezzo ol
emissione della nuave azionl Indleato nellz Relaztone jlustrativa degll Amminlstrator, in
guanto nefle circostanze ragionevole e non arbilrario, al Ml della determinezicne del
prezze delle Azion di Nuova Emissione relative aN'Aurmanto di Capitale,

v —
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE SUL PREZZ0 D} EMISSIONE DELLE
AZIONI RELATIVE ALL’AUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO
DI OPZIONE Al SENS1 DELL'ART.2441, QUINTO E SESTO COMMA, DEL CODICE
CIVILE, E DELL’ART.158, PRIMO GOMMA, D.LGS, 58/88 . o

Al Axtonlst di : : . ST
Sintesi Sociela di investimenti e partecipazioni 8 p_ A, ' S

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

In relazione alla delaga confanita dall'Aszemblea Straordinaria dei-Socl del 20 dleambre.,
20132 di Sintesi Sociatda Al Investimenti & Partecipazioni S.p.A. (nel segulle - anche
*Sintesl”, "FEmitterts” o la "Socfefd”) al Consiglic di Amministraziorne at, sens| dellart.
2443 dal Codice Civile, avente ad aggette I'aumento del caphtale socials ai sensi dell'ar,
2441, quinto & sesto comma del Codlca Civile, e dell'art. 158, primo.comma del D.lgs.
24 febbrgio 1998, n. 58 abbiama ricevuio daliz Secietd la- bozze dele Relaziong |
ilustrativa degli Amminiztratod @ la sue versione definitiva datata 14 novembre 2014,
predisposta ai sensi degli artt. 2441, gquinic e sesto comma, nanché degh adl. 72 e 92
Regolamenic Emittenti defta Consob n. 11971 del 14 - maggio 1999, egome -
stccessivamente modificaio ed integrato, ed in conformitd all'Allegato: 3A, Schema n. 2
a n. 3 al medesime Regolaments Emittent! approvata dallo stesso In data 14 novembre
2014, ' : -

La Ralazione ilustrativa redatta dagl Ammlnistrator] he per oggette un'operazione di
aumento di cepitale sociaie fino ad un massimo df Euro 450.000,00 -compreshvo di
sovrapprerzn (di seguito, ["Aumento of Caplializ™}, in Wa selndiblle- con esclusione del
diritle di opzlene ab gsensl dellant. 2441, quirte & sesio comma del Codice Civile,
medianta amigsions di massime n. 4.2713.848 nuoys szioni ordinarie delfEmenis priva
di valore nominale, avent il medasimo godimenio & le medesime -caratteristiche delle
azioni ordinaria Sintesi guotals m Greolazions alla data di emissione {Je *Azion! df Nuova
Emissione"). Le Azioni di Nuova Emissione sarannc desfinate ssclusivamente ed
irgvocabilmenta alls soltoscrizione, emro il 14 febbraio 2015, da parte dl Computio

an

" Flnance S.A. ("Computlo” ovvera ["imvesifiora").

‘La medality e condizlon| df sottoscrizione dsl'Aumento di Capitale sono distiplinate dat
Accordo Quadre soticsentts, tra Sintesi 8 Compudio in data 14 novembre 2014,

Nella nosira quaiitd dl socletd incaricata dalla revisiona legale di Sintasi, i Conslglia di
Amministrazione della Societd o ha richiesto di esprimere, al sensi dell'art. 2441, quinte
& seslo comma, del Codlce Civile u delfart. 158, primo comma, de! D Lgs. 24 febbraio
1998 n. 58, Il nostro parere silfadegualerza del criterio proposto dal Consiglio di W{

Amministrazione per la determinazicne de! prezzo di emisslone delle Aziond of nuova
Emjzafone nefl'ambito delf Aumeanto of Capdfale.
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Meil'esaminare il crtario o delerainadune del prezzo ol amissione’ delle htiove azioni,
adotiato dagli amministrator, non abblamo effetiuato una valutazione economica della

Soelatd. )

Le conclusioni esposte nalla prasente relazione sono basale sul complessoe delle
indicazioni & deile congiderazioni In essa cordenute; pertanto, nessuna pare della
relezione polr2 eseere considerats, o comungue uliizzats, disgivntamente dal

documento nefla sua imerezza.

SINTES] DELL'OPERAZIONE

Le linse strategiche dellEmittenta riflessa nel Piano Strategico 2014-2016 approvate n
data 14 novembrs 2013 e modificate significalivaments rispatic alle precedenti finee
strategiche ni% approvate dal Conslgiic dl Amminlsirazione in data 15 aprile 2013, che
Frevedono la graduale riduzlone/dlsmissions delle partecipazion! di contrallo attualments
detenute da Sintesi, faranno si che il Gruppo cosi come & oggi composto possa subirs In
tempi brevl del sostanziali camblementi, con particolare riferimento alloperazione di
raversa lake ovir della controllata HI Real 5.p.A., che ne camblerd significativaments gli
assett proprietar, e alle manavra finanziarts prevista dal plano strateglco dl Invesliment;
e Sviluppt S.p.A. e dal relstive accordo ex art. 182-bis L.F., :

Mei primi nove masi dell'zsercizio 2014 [a Societd ha conseguito rcavi per Eure 804
migltala, al lordo delle partite infragruppe, riconducibiii per Iz quas! totalld all'attivitd di
advisory sia nei confronti di contropartl terze che del Gruppo. Alla date della presents
relazions 1 datl df fatiurato, a cul aggiungere | corrispettivi del‘altivity ol advisory in corsé
dl esecuzions, sono sostanziglmanta in linea con quants previsto dal Piano Strategico

2014-2018, :

La situazfone contabile della Sccietd sl 30 ssttembre 2014 riporta una perdita di Euro
411 migliaia rlspetto a una perdita di Euro 172 miglksia def prim) nove mesi del 2013, con
un peggloramento dl Furo 238 migliaia. ii risuftato nettc & signlficativamente influenzato
dafle reftificha | valore apportata alie partecipazioni in societd controliate quotate fino &
concorrenza della capitalizzazione dl Borsa al 30 seftembre 2014 nonche dagli

eocantonament! a fonda rischi per causs legali,

Secondo quanto riferite dagli Amministrator nails loro Relazione, FAumento o Cepitals &

wolto & reparire rlsorse per far fronte agil impegni di spesa assunti nonchd a rafforzare fa
struttura patrimenlale in altesa che venga avviato [iter of approvazione del prospetto
infermative di aumento di capitele in opzione. Le risorse finarziarie riventent
dall'ssacuzione dellAumento di Capitale non sono destmate alls riduzionefmutaments

. della struttura dellindebitamenis finanziario,

Con il Aceorde Quadro sottoscritto, tra Sintes! ¢ Computle in data 14 novembre 2014 i
'Contratic"), Computio ha assunto Impegno & sottoscrivare IAumento of Caplfate di
Shiasl, con eschisiong del dirto di opzione al sensi dell'arl. 2441, quinto e sesto
vomma, del Codice Chife, in pit) Zranches, ing ad un massimo di eurc 450.000,00,
naf'arce di tre mesi, owero fno al 14 febbraic 20715, swia base di richleste di
sottoscrizione formulate da Sintesi (di segutta, anche Je *Richiests of Softoscrizione”).

UAumento di Capitale, suddivise In pil franchss, il cul importe e tempistice saranno

" stabilii cdalla Sociatd, prevede 'emissione di massime n. 4.218.648 nuove azioni

ofdinarie Sintes!, aventi ie medssime carstterlsiiche delie azioni ordinarie Sintesi gid in
cireolazions (fe “Azlon df Nuove Emissions"). Limports che ka Societa potré richiedsre in
clascuna Richlests dl Soltoscrizians & parf & massimi Eurg 150.000,00 ¢on emissione i
massime m, 1,405.218 Azioni di Nuova Emisslone per ognl singofs lrenche. Il quantitative
d| Aziont di Nuova Emissione sard determinate dividends il controvalore indicato dalls’
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Socletd in ogni Richlesta d Sotioserizione - the non potré essere superlore & Euro
130.000,00 ~ par il prezzo di sotoscriziona.

Linmervalle temparale per la determinaziona d;al prezzo di softoscrizione delfe Azioni di
Nuova Emissione & individuako nei 5 glomi di Borsa aperta successivi alla presentazione
di una Richiesta di Sottoscrizione da parte o Sintesi {il “Pricing Parfod", ' '

Il prozzo di soitescrizions dele Azion di Nuova Emissions sara pari al §1,5% della
media del VWAP (Volume Weighted Average Price, ovvero |l prezzo meddlo giomeliars
ponderato per | volumi scambiatl} rilavati nef corso del Pricing Pariod succaeslve alla

. presentazione di unz Richisste di Solfoscrizione (il "Prezze of Soifosarizions™.

In ogni Richigsty o Sottoscriziona la Socletd potrd. indicare un prezzo minime df
soltoscrizione delle Azioni di Nuova Etnissions (Il “Frezzo Minfmo Acceliabife”). Quelora
in uno o pib gioml del Pricing Period 1. VWWAP sia atafo inferiore al Prezzo Minima
Accettabile, la Sociatd avra |a facolta di escluders dal Frincing Paried il giomo (o | glomi)
di Borsa apera in cul sf sla veriflcata lale siluazions, in modo che il Prezzo df
Seltoscrizions afa determinalo applicands il 91,5% al VWAP immediatamente supericra
al Prazzo Minlmo Acceftabile. Nel ceso in oui la Societd esercill ake facoltd, Ia relativa
tranche sard cbbligatoriamente rigotta del 10%, rispette &l suc ammontars complessivg
per clascun giorno ¢ Borsa aperta in cul sl sis verificata Is sttuazione che pracede {oasia
per agni giorna in cul il VWAP & risullato Inferiore ai Prezzo Minimao Acottabibe),

Con riferimenio alla tempistica relativa alle Richieste df Softoscrizione, si pracisa che fe
stesse potrannc essere inviale dalla Sccietd In qualsiasi momento nal corso della durata
del commitment. Tra una Richiesta di Sottoscrizione & la successive deve decarrerms un
Intervallo di afmenc 5 glorni di Borsa aperte. Inotre, Sintasi non potrd inviare una nuova
Richiesta dl Sottoscrizions nei 10 giomi antecadent la dats in cul avrshao lucge e
Assomblee degli Azionisti, anche in convocazionl successive alla prima.

Linofiro da paite gl Sintesi df clascuna Richiesta di Sottoserfzions, dalla quale sorga Il
conseguents impegne di Computlo a sottoscrivare le Azloni di Nuova Emissione nells

modalitt sopra esposte, & subordinata al soddisfacimenta delle seguenti condizieni, -
tinunciabill da parte di Computio: E} :

i} Pemissione dalle Azionl di Nuova Emisslons & |a Joro sottoscrizions da parte dj:
Computic non devono essers vielate da alcuna narma < legge o regolamendo af
queli la Societd & soggetts;

ii) la dellbera relativa a‘Aumento di Capilale deve essere stata regaiarmsnte iscritta el
Regisko defle Imprase competenta;

illy emisslone delle Azioni di Nuova Emissions # |a sottoscrizione delle stesse daparte |
dl Computio nor deve essers preclusa dz sventuall proveediment giudiziali emessi
nel confronti defla Societa:

iv} la quatazlons dells azioni oreinsie delis Societa sul MTA non deva sesars SO5pess |
a tlampo indeterminato da Borsa itallana; : t

v tutte le commissioni dovute, stabilite nelfContralto in un‘unica commissians - di
arrangement per un ammontare complessive parl ad Eurg 20.000,00, deveono

assare state pagate. I pagamento dela suddetta commigsions sard regolato in
sede di sottoscrizione della prima tranche, anche mediants compensazione;

v} la Socleth non deve essers in viglazione di alcun impegne, .obbiigo, termine e
condiziore dell'Contratto che impedisca lemissions, l2 soflpserizione e la consegna
della Azionl dl Nuova Emissione (purché | reiativi importi siano stati pagati

 daliinvestitore);

'
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viljtutte le Azionl o Nwova Emissione sottoseritie & liberate da Computio relative a
precadant! nuove Richieste di Softoscrizione devono sssera consaghate, salvo

diveraa intasa oon I'invesfitore.

La Societd sl & aliresi impegnata 8 manieners l'ammissions delle azionf erdinade Sinlesi
alle negoziazionl sul MTA o, In assenza del conssnso scritlo dell'lnvestitore, a non pofTe
in essere alcuna modifica dello Statulo saciale che impedisca & Sintesi di ademplera agl -
cbblighl <l ¢ui 3l Contratia, nonché a non rdurre il capilale sociale, fatte salve Je riduzion]

obbligatotie por legge. _
L'lnvastitore ha espresso impegno a noh compiere operazioni sulle azioni ordinaria

della Socletd dalla data di accettazione del Term Sheet (aliegsato al Contratl) sino alla
date dl pregeriazicns della Richiasia di Sr.:rttpscriziune relativa alls prima franche.

E' incltra previsto un prestio titoli gustali con A.C. Helding S.r). In liguidazione {la
"Controllante” ovvere "ACH"), in base al quale questulima presterd a Computlc un
quantitative di szionl pari al 100% dells azloni oggettc di clascuna Richlesta di
Sottogcrizions (il "Prestito Azioni") e che il Prestita Azlonl debba essere effstiuato prma
della data di trasmiseiona della Richlesta di Soitoscrizione da parte della Societa e
termini il giomo succassive & quello in cul la Societd avrd trasmesso a ACH e azionl
ralative alle singole Richieste di Softoscrizione come da indlcazioni dlasclala da
Computio alla Societd ai sens! de! Contratto Computfa, Si prevede che If prestatore
possa recedere del prestita titoll con un preavdso @ Cemputio di un mese e che, In quel
caso, Computlo non sta tenuts ad adempiare agll obblighi previsti dal Contratto fino a
guando gli obbligh! & ACH sarapne assunti da un-nuove prestatore, accetszto da
~ Computio. ]

Con la scitoscrizions del Contratto, Computic =i & impegnata a vendere, frasferire o
dispeire, in tutio o in parta, delle Azioni di Nuova Emissions sottoscritte esclusivamente
2ul mercato. Incltrs, le parti hanno concordato che Nrvestifore, nel Pricing Period
refativo & clascuna tranche, direltamante o Indirettarmente {§ non patré venders efe
cedere e/o trasferire 2 qualsiasi fiok azioni della Societz per un quantitativo superiore
alla azionl ordinarie Sintesi df proprista di Computio al momento di una nuova Richiesta
o Sotkaserizions, () davra porre- in essere tall operaziont I modo tale da ridure
Feventuale impatto negative, sul prezzo defle azioni ondinarie Sintesi quotate sul MTA.
Computio sl & comunque impegnata a porve in essere tall operazion! in conformita & nel
piano & totale rspetto della narmativa vigante in tema di vendita di azioni sul mercain.

Al sensi del Confratie non sussistono in capo a Computio obblighl dl manteniments dei
titoll softaserith, né Sintesi ha concluse con Computio accordl par la rivendita delle azioni
sul' marcats. Alla data della presente Relaziona, la Societd non & & conoscenza daila
modallth con cul potrabbe evvenie fl collocsmento sul mercato delle Azioni di Nuova
Emissicne da paite dellinvestiiore, nd s& tall madalitd possant determinare la ricorrenza
daila fattispacie df offerta pubblica di cui al'ert. 1, comima 1, kettera #i del TUF, ovvero di
quele di cui all'ant. 100-bis, comma 2 del TUF e, quindl, Febbligo di pubblicazione di un

prospetio i offarta.

Si precisa she non esistona tra la parti accondi df selling reshiclion &b di lock up. In
relazione a ciascuna franche non sono prevista alive dausale sospensive o risolitive (ad
asemple clauscle di slap-oss), ’
Considerato I'ammontare massimo di Azioni ¢i Nuova Emissione, gl Amm|nlatratori
ritengono che glla data dalle Relazione & esclusa Ipotesi di superarmenta dellz sogla de!
30% per effetto della sottoscrizions delle diverse tranche dellAumento di Capitale afo
per affetto di accordl tra l'azienista di riferimentc e linvestiore, e 2 conseguernta

applicazione dela normativa sull'QPA, :

Le Azfoni di Nuove Emlssione reppresentano complessivamante, nel perfode deall ultiml
dodici mesi, meno del 10% dol- numers i azioni ordinarie Sintas| gid ammesse =ia

s
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d. it prezzo d| softeserizione delle Azioni di Mucva Emissione & pari al #1,5% del valore
finore registrato tro | VWAP (Volume Weigited Average Frice, ovverc il prezio
medio giomaliern ponderato per | volumi scambiat) del Pricing Perigd successivp g
visscuna Richiesta ol Sottoscrizione {il "Prezzo df Saifoacriziona™);

. in ogni Richissta di Sottascrzions la Societd potrd. Indicare un prazzo minimo di

* softoscrizione delle Azloni di Nuova Emissione {ll "Prozzo Minimo Accefiabie™,
Quelora in uno o pll giomi del Pricing Perfad # VWAP sia stato Infariore al Prazzo
Minimo Acceflabils, la Societa avra fucolta di escludere dal Princing Pericd il glomo
{o I giomi} di Borsa aperta in eul sl gla verificata tels situazione, in mode che I Prazzo
Ui Bottescrizione sla determinato applicando 1 91,5% &l VWAP immediatamente
superiore al Prezzo iMinime Accettabile. Ne! casa In cuf la Societd esercltf tale facolta,
la relativa tranche sara obbligatonizmente ridotta del 10% rispelfe a} suo ammontare
complassive, in terminf df numero di azienl, per claseun glome di Borsa aperta in cui
si sla verlficata Is situazione che precede (ossia per ogni glomo in cui il VINAP &
risultato inforore &l Prezzo Minima Acceliabile).

&2 Conclusion] raggiunte dal Consigho df Amminisirazions

Gli Amministrater], con riferimento ai criteri d| determinazione del prezzo di emissions
delle nuove azioni indicale nel paragrafo 5, evidenziano che, ia scelta dl non determinars
un prezzo presiobilin, ma di adeltare un ¢riterio da seguire per la fulura determinszione
dal prezzn delle Azloni di Muova Emizsions di clascuna Iranche, appare in inea con la
prassi di mercate segulta sino ad opgi.per operazioni analoghe, caratterizzate dalla
previsione di un periodo di tempo pIT © meno ampic durente il quale pud avvenire la
sottoscrizione dell Aumento di Capitale in pid tranche.

li rierimento al YWAP che It litolo Sintesi registrara nef cingue giomi di borsa aperta
immediataments successivi alla sollusuidiones dells singoie tranthe appare idcnec a tar
si che il prezzo deMa Azioni di Nuova Emissions trovi rferimente nel valore di mercato
delle stesse {che, in un mercato efficlente, rappresentanc il vaigre della Socletd guale
riflasss dalls informezloni a disposizione dal mercalo e dells aspeitative sulla sltuazione
: economica e finanziana dellz Societd) & nei relativ] volumi < scambio, & pud essere
filente i linea con la prassl di mercato formatas! per alcune operaziori di nalura

analoga a quelia in esame. '

Gli Amministrator ftengono cha Fapplleazione di uno "scorda® del £.5% sul valre
mincre registrato iz | VWAP del Prieing Peridd successivo a ciascuna Richiesta dj
Soltoscrizione  cosfituisce una misura comunements applieats alke operazionl di
collocamsnio fuori mercato df azionl e reulta in lnea gon pii "sconti® praticatl In
operaziont similar in itglla. ' -

A dettz degli Amministrator, il prezzo di emissione delle Azioni di Nuova Emissione
neilambite deffAumeno dF Capitale con esclusiona del diritte d opzione dave essers
idoneo & i) rispetfare la prescrizionl di legge, in particolare it disposte dell'art, 2441,
comma 6, c.c. Il quak, con riferimento al prezzo di smissione, indica che dave essers
dedenminato “irr base af valore del patrimonio nefto, tanends conits, per o aziont quotate
ft mercat! regofamentall, anche del'antamento defie guotazion! nellilime semesire™ &
{if) tutelare [ soci privati del ditto i opzione, stabilendo un prazzo che non somporti un
effetio diuitivo del patrimonlo nette per azione,

L'art. 2441, commae 6, Codice Clvile, stabillsce in particolare che il prezzo dl emissione
dalle azloni deve essers determinato in base al valore del patrimonio nette, Secondo
accrediiata dottrina lale dispostzione va migmpratata nel senso che il prezzc di amissions
delie azion! non deve essere necessaramente ugusle =l vakore del patrimonlo nelto
cordablle, dal memente che la sua determinazicne deve essere fatta guardando plutiosta
al valore economico della Secietd, anche alla luce del complessivo contesto in cui

['sperazlone di Aumenie di Capitale si colloca., M
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La mera EpplI-ZIDrb& del criterio del patrimonio nette contabile, perdt: condurretbe ad
Una valutazione astremamente iimitata della Socletd &, conseguentements, si rende
opporiung — In sede di deleminazions del prezzo di emissione dalle Azioni di Muova
Emissions - tener conta df una valutazione sconomica della Societa.

- 6. CONSIDERAZIONI SUL CRITERIO ADOTTATO DAGLI AMMINISTATOR! PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZD Dl EMIFSIONE DELLE AZIONE

In considerazione delle ceralteristiche dell'operaziona & con riferimeants sl metado dalle
quotazioni di'Borsa, utilzzata per la determinazione del prezzo di emissione delle Azioni
di Nuova Emisslone come previato dal Contratto, esprimiamo le nostre considerazioni
sulladeguatezza & non arkitradets dello stésse metodo adottate dagli Amministratari,

La scalta del Consigho df Amministrazions ai corei di Borga & comunemente asseltata ed
utlzzata siz a lvello nazionale che intemazionsla ed & in linez con il costante
comportamenta della prasst professionale, trattandasi di societd con azioni quolale in
mergati regolamentst.

ladozions del metede delle guotazioni di Borsz trova conforto anche nel disposta del
seste comma dal'an. 2441 c.e.. '

L'ufillzzo dal VWA conzenta dl minimizzare | rischi derivant! da significative oscllazion
di breve pericdo delle quetazloni di Borsa, appars conforme alle posizionl agsunte dalla
dotlrine ad ogol peprassasi sul tama,

L'orizeonite temporale prescelte dagll Amministraiort come Perioda di Riferlmento per ta
determinazione del Prezzo delle Nuove Azioni, owwero cinque giomi di borsa aperta
immedatamants suscessivi alla presentazione della Richiesta df Sotloscrizione appare
in linca con la prassi risconirabile sul mercato per take tipologla di operazione, il
camplona di operazionf simiiar individuali gresenta quale orizzonta iemporale di
riferimenio un perfode che varda da 5 giomi a 6 mesi di borsa aperts succassivi alla
Richiesta di Soltoscrizione, .

Relativamente allapplicazfone di unhe "sconto™ del 8,5% sul valore minore ragistrato tra |
YWAFP del Pricing Perlod suecessivo a clascuna Richiesta di Sottoscrlzione, tale misurs
“comettiva’ del crterio base & supportato data Comunicazicne del 10 luglio 2008

dellAutorita di Vigilanza {Consob), ove Indlca che negll sumenti di capitale reallzzafi
nel’ambitc dl ectordi di equiy fime I meccanismo df determinazions del prezzo di

soltoscrizione dalle azianl emesse nalls varie franche prevede, di norma, che l'nvestitore
softoscriva nuove azioni con uno sconlo prefissale fspetio al mingre dei prezzl di
rfeimenta rilevati In un fntervalio A glomi borsa aperta successivl alla richlestz di
sofogctzione effettvata dail'emittente.

La facoltd por Sintesl di fissare un Prezzo Minlmo Amﬂabn‘a determingra un maggior
vatore del VWAP per la singola Richlesta df Soffosarizions, a fronte df una riduzione de}
numeng ol aziont da sottcscrivere dall' inveatiiore per sni trancha, pari al 10%.

7. LAVORO SVOLTO
Ad fini delf‘ﬂsp]atamen.tu de! nostro incarico, abbiama;

+ svolta una lattura critica della Relazione degli Amministratori nonché delle bozze di
lsvoro gia- masse a nostra disposizions nela settimana precedente alls dats di
consegna della Ralazione Flnale;

+ aesamingto, per ba finalit? di cul al presenta lavorg, lo Statuto della Sociefs;
* presa visiona del nuovo Statute dellz Societd; '

. prags visiona dal "Teim Sheat di proposta Aumento dl Ceapltale Rlsanrato fra Sintesi -
¢ Computio del ¥ novemnbre 2014 sottoscritto :!a Sintes| In data 14 novembre 2014;
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preso visione dell' Accordo Quadro tra Sintesi & Compulio del 14 hovembre 2014,

anallzzato, silla base df discussioni con gli Armministrator, il lavore degli slessi svelto
per Individuazione dei crileri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azloni onde riscontrame ladeguaterza in quanto, pella circostanze, ragianevoli,
motivall & non arbirar:

analizzato softo if profiic della complelezza e ron contraddiltoriatd, ke motivazioni dal
Consigllo di Amministrazione riguardantl | criterd da esse adottali 2 finl della
determinzziona del prazzo d amissisna della Nuove Azionl;

+ analizzatn la documentazlone disponlbile pubblicamente su aperazioni simil;

+ obszervato landamento della quotazione o Barsa delle Azionl Sinlesl per intervali
temporali significativi;

analizzato la conformita afle !.rlgarm muinative del aiteric per la determinazione del
prezzo di soticacrizione delle azioni da emettere con esclusiona del diritto d opziane;

« otishutn delle atestazioni che, par quante 2 conastenza della Dirgziong di Sintesd,
non sussistono modifiche significative da apporlare al dali o riferimentu
dell'operazicne ¢ agli afir elemeanti presi in considerazions,

8. LIJﬁlTI SPECIFICI INCONTRAT DAL REVISIORE ED EVENTUALI ALTRI Mml o]
RILIEVO EMERS NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

a) in merito alle principali dificclty & ai limiti incontrati nello svulglmerltu del nostro
Incarico, sl segrala ousrte segue;

il criteric basato sulle guotazioni di borsa & soggefto al'andamento proptio dei
mercati firanziari ¢ pud pertento evidenzlare asclllazioni sensili in relazona
al'incerbezza ded quadr  SConomico nazignalg &d internagionae; |neltre, ad
influenzare landamanto dei titoli possono anche intervenire pressioni specllalive o
legate 5 faitori esogeni di caratiere straordinario ed Imprevedibile, indipendenti dalle

prospeliive economiche a finanzian delte singola sociedd;

la modalita applicative del metodo delle guotszioni di borss prescells dagll
Amministratori, al finl delfa determinaziona del prezzo di emiasione delle nyove azion|
. nel caso di specie, appaiona in linea con |a prassi invelsa nelfamblito di operazioni di

o ety Fne con e caratterstiche di quela ol In esame. Si rdlevanc perallro, con
iiferimento alfutiizzo della metodologia ol borsa, posslidi imit legatl alle apecifiche
caratteristiche dal tfcl Sintesi, oon particclare riferimento agli altalanantl volmi
storicamante scambiati;

I'Aumente di Capilale che | Conelglio di Amminlstrazione Intande deliberars, deffnitivo
il numaro massimo di azioni che saranno emasse, nen indica il prezzo dl emissione
dalle suddette azionf, bensl il ctlteric per la determinazione deflo stesso; pedanto, la
presente Relazione non ha ad oggetto la comispondenza &l valore dif mercato del
prezzo df emissions della azionl, ad oggi non definite in quanto riferito a8 un Fricing
Parod suceessiva ad agni righiests df soltoserizions, ma ha ad oggelts Fadeguatezza
del criterio proposto dal Consige dt Amministrazions per la detsrminazions del
prezzo di emissicns dells azioni.

b) Sirichlama i'aﬁarrziona sui seguent azpetfl di rillevo;

la Commissiane Nazionale per Iz Societa o |a Borsa {di saguito "Consob”) in data 11
marzo 2014 ha azsunto la deflbace n. 18824 avents ad ogoatto Faccartaments gefla
non conformita del bilancio consolldate di Sintesi chiusi af 31 dicambra 2012 nonchd
del bilancio consolidalo semestrale abbreviato al A0 glugne 2013, alle nerme che ne
disciplinano la redazione. Il Consiglio di Amministrazione di Sintesi, in dats 9 maggio
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2012 ha deliberato e emessc un comunicato slampa, ai senst dolfart, 154-his,
comma 2, del TUF, sugli schemi economico-patrimonisli individuall & consolidat! pro-
forma di Sintesi che lustanc, in tenmini comparathi, oli effettt che una
contahilizzazlons conforme 2 quanto indicato de Conscb avrebt prodotta sulla
sfuazionz pefrimoniale della Sacieta, sul conlo economico e syl patrimaonia netfo
del'esercizio 2012 nonché per il prino semestre 2013,

iy data 10 novembre 2014, il Consigiio of Amministrazione di Sintesi ha provvediino a
Happrovare il bilancle consalidato per l'esercizio 2013, I resoconto Intermedio o
gesticne al 31 marze 2014 e {a refazions finanzlana semestrale al 0 giugne 2014, La -
decisione di procedere alle precedents Mapprovezionr, 5i & resa necossaria & segultn
della riapprovazions del bilancic consolldate per Fesercizla 2013, del resocontn
intermedio di gestione al 31 marze 2014 e dellz relazione finanziaria semeasirale | 30
glugne 2014 da parte del Consiglio di Amministrazione della cortroltata Investiment e
Sviluppe S.p.A. In data 24 oftobre 2014, investiment! o Sviluppe S.p.A ha ritenuts
Opportunc  riapprovare la suddetla relazioni finanzlare In quento & venuta g
conoscenza di fatl nuovi successivaments slla data dl approvazione dells relazione
finanzieria annuale 2013 da parte del'Assembiea dei Sacl In daia B settembre 2M4,
e allapprovazions del resoconto Intermedio di gastions al 37 marzo 2014 e defla
relazione finanzfarla someetrale 2l 30 giugno 2014 da pare dell'organo
amminisirativo in data 8 settombre 2014. In particclare, nel curso del meae di pltobre
2014 la controliata Investiment| e Svituppo S.pA. ha soquisitc nuove rlevant
Informazioni & documentazions a supporto tall da poter stimare con magmiore
precisione talune poste del bilencio, nelfs fattispects | creditl ¢ Is partecipazioni,

5! evidengs che, secondo guante riferite nallg Refazione, il Contratle non prevede
che sussistano In ¢apo alla Computio restrizioni alla cessione o disposiziona df aziomn
erifinarie di Sintesl dallo stesso detenuie se non nalle seguantl limiate ipotesi,
Linvastitore nel periodo del Priciag Pericd ralativo a2 ciascuna kranche, direttarmarde o
indirettamente, ({} non potra vendere efo ceders efo trasferire a gualsizsi titolo azioni
duiia Societd per un quantitetvo superiore alia Azioni Drdinarie di propriela
dellfnvestitore al momento della Nuova Richlests, (i} dovra porre In wssere )
opefazioni in modo tale da ridurre I'eventuaie mpatto negative sul prezzo delle Azloni
Qrdmarie sul MTA e () Finvestitore si impegna comungue a porre in essers tall
operazoni in conformita & nel pienc & lotale rispetto dalla normativa vigente in tema
dt vendita i azionl 0 mercats. : : 6)

8. CONCLUSION)

Sulla base deila documentszione esaminata e delle procedure sopra descritie, & tenute
conto della natura e portata del noslro lavero indicate nella presenta ralazione, fermo
rastando quanto evidenziato al precedenta paragrafs 8, esprimlarmo parare favorevole, g
senst del seslo comma degN artt. 2441 del C.c. & 158, prime comma del D.igs, 24
febbralo 1898, n. 58, sulla congruita del criteric di determinazione dat prazzo di
emlssione dells nuove azoni Indicato nelta Relazione MMiuskrativa degll Amminisiratori, in
‘quanto nelle circostanze raglohevole e non arbitrario, af ni dalla determinazione dal
prezzo dalle "Azionf of Nuova Emissions” relative ail Aumenta di Capltale,

{Revisore Lagale)
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SIINTESI SPA

STATO PATRIMONIALE ATTIVO
al 30 settembre 2014

Allegato ugn

all'atto- numero 6 2

(importi in unita di euro) . v
ATTIVITA' (importi in unita di euro) - 30-set-14 31-dic-13 Variazioni
Attivita immateriali 8.424,82 11.937,04 (3.512,22)
Attivita materjali 12.975,21 26.899,91 (13.924,70)
Investimenti immobiliari 780.515,00 780.515,00 0,00
Partecipazioni in societa controllate 0,00 0,00 0,00
Partecipazioni in societa collegate ' 0,00 0,00 0,00
Altre attivita finanziarie non correnti . 1.646.683,35 1.696.887,34 (50.203,99)
Altre altivitd non correnti 126.446,27 339.321,39 (212.875,12)
Crediti per imposte anticipate 734.401,38 734.401,38 0,00
Totale attivita non correnti 3.309.446,03 3.589.962,06 (280.516,03)
Crediti verso societa controllate 177.138,76 12.947,78 164.190,98
Altre attiviti correnti 24.058,90 39.228,72 (15.169,82)
Crediti commerciali 379.283,07 460.637,36 (81.354,29)
Crediti finanziari correnti 0,00 0,00 0,00
Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti 1.415.981,55  1.669.760,30 (253.778,75)
Totale attiviti correnti 1.996.462,28 2.182.574,16 (186.111,88)
Attivitd non correnti destinate alla dismissione : 2.292.292,16  2.038.959,79 253.332,37
TOTALE ATTIVO . 7.598.200,47  7.811.496,01 (213.295,54)
STATO PATRIMONIALE PASSIVO
al 30 settembre 2014
(importi in unita di euro)
PASSIVITA' (importi in unita di euro) 30-set-14 31-dic-13 Variazioni
Capitale sociale 708.940,67 708.940,67 0,00
Riserva sovr.azioni e aitre riserve 4.721.065,%4 4.721.065,94 0,00
Versamento soci ¢/ futuro aum cap 6.819.536,51 6.819.536,51 0,00
Perdite esercizi precedenti a nuovo (11.612.234,63) (10.799.327,26)  (812.907,37)
Risultato del periodo . (410.960,87)  (812.907,37) 401.946,50
Patrimonio netto di Gruppo 226.347,62 637.308,49 (410.960,87)
Fondi del personale 18.577,28 14.617,49 3.959,79
Fondi rischi e oneri 505.323,57 197.481,52 307.842,05
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie non correnti 1.871.923,14 1.871.923,14 0,00
Altri debiti non correnti . 331.168,32 123.937,42 207.230,90
Totale passivita non correnti 2.726.992,31 2.207.959,57 519.032,74
Altri debiti correnti . 1.857.331,75  1.726.434,27 130.897,48
Debiti commerciali 1.653.662,47  1.727.115,67 (73.453,20)
Debiti tributari . 376.669,34 587.764,77 (211.095,43)
Debiti verso banche e altre passivita finanziarie 757.197,02 924.913,62 (167.716,60)
Totale passivita correnti 4.644.860,58 4.966.228,33 (321.367,75)
Passivita direttamente correlate ad attivita non correnti destinate all: 0,00 0,00
TOTALE PASSIVO 7.371.852,89 7.174.187,90 197.664,99
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 7.598.200,47 7.811.496,01 (213.295,66)
B 0,00 0,00
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
al 30 settembre 2014
(importi in unita di euro)
CONTO ECONOMICO (importi in unita di euro) 30-set-14 3i-dic-13 Variazioni
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 883.645,33 698.413,05 185.232,28
Altri ricavi e proventi 20.059,69 1.083.796,41  (1.063.736,72)
Costi per servizi (950.588,59) (1.198.534,88) 247.946,29
Costi del personale (204.979,92) (328.602,99) 123.623,07
Altri costi operativi (113.596,91)  (382.598,08) 269.001,17
Margine operativo lordo (365.460.40)  (127.526,49)  (237.933,91)
Ammo.rtan.lenti € perd?te di valore di immobili, impianti e (13.924,70) (30.869,23) 16.944,53
macchinari
Ammortamenti e perdite di valore di attivitd immateriali (3.512,22) (6.481,32) 2.969,10
Accantonamenti e svalutazioni (325.092,05) 0,00 (325.092,05)
Rettifiche di valore su partecipazioni 273.128,42 (673.370,47) 946.498,89
Risultato operativo (434.860,95) (838.247,51) 403.386,56
’roventi finanziari 39.566,52 7.204,55 32.361,97
Jneri finanziari (15.666,44) (40.221,41) 24.554,97
Risultato prima delie imposte da attivita in funzionamento (410.960,87)  (871.264,37) 460.303,50
mposte correnti e differite ) 58.357,00 '(58.357,00)
Risultato netto da attivitd in funzionamento - (410.960,87) (812.907,37) 401.946,50
Jtile (perdita) da Attivita non correnti destinate alla dsmissione 0,00 0,00 0,00
tisultato netto dell'esercizio (410.960,87) (812.907,37) 401.946,50
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